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Sazetak

Poslovanje hotelskih poduze¢a u Hrvatskoj i ostvareni rezultati poslovanja bili su pod velikim
utjecajem pandemije COVID-19. Poduzece Solaris d.d., takoder se susrelo s brojnim rizicima i
problemima nakon pojave pandemije COVID-19. Tema zavr$nog rada vezana je uz financijsku
analizu rezultata poslovanja poduzeéa Solaris d.d. koje posluje na podrudju grada Sibenika.
Kako je pandemija COVID-19 utjecale na mnoge poslovne tvrtke, u radu je istrazivan utjecaj
pandemije COVID-19 koja se pojavila 2020. godine, te su analizirani financijski rezultati za
2019., 2020. i 2021. godinu. Ostvareni financijski rezultati prikazani u temeljnim financijskim
izvjes¢ima analizirani su i komparirani za sve tri godine. U radu je postavljeno istrazivacko
pitanje — kakav je utjecaj pandemija COVID-19 imala i kako se odrazila na financijske
rezultate poduzeca Solaris d.d. Analizom su obuhvacene godine prije, za vrijeme i nakon
pandemije COVID-19. Najveci dio rada pokazuje promjenu financijskih rezultata u razdoblju
od 2019. godine do 2021. godine, Podatci koji su analizirani preuzeti su iz temeljnih
financijskih izvjestaja — bilance i ra¢una dobiti i gubitka poduzeca, te je ucinjena analiza putem
financijskih pokazatelja za svaku pojedinu promatranu godinu. Analizom dobiveni rezultati
pokazali su da je pandemija COVID-19 utjecala na poslovne rezultate poduzeca, $to se odrazilo

na sve vrijednosti financijskih pokazatelja.

Kljuéne rijeci: pandemija COVID-19; financijska analiza; financijski pokazatelji.
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Uvod

Financijski izvjestaji pruzaju vazne informacije i podloga su za financijsku analizu koja
omogucava uvid u ostvarene poslovne rezultate, financijsko stanje, sigurnost i uspjeSnost
poslovanja nekog promatranog poduzeéa. Financijskom analizom moguce je uvidjeti i
komparirati rezultate poslovanja u proslim razdobljima, te donositi odluke kojima se u
buduénosti mogu u slucaju detektiranih losih rezultata donositi kvalitetnije odluke o
financiranju ili pak ulaganju.

Podrucje istrazivanja (tema) zavr$nog rada je financijska analiza poslovanja hotelskog
poduzeca Solaris d.d. Pandemija COVID-19 koja se pojavila krajem 2019. godine u Kini, a
onda i u ostatku svijeta 2020. godine utjecala je na zivote ljudi, poslovanje mnogih tvrtki, te
cjelokupno gospodarstvo. Rijetka su poduzeca koja nisu osjetila nestabilnost, medutim sva
poduzeca povezana s turizmom i ugostiteljstvom svakako jesu. Jedno od njih je i Solaris d.d.
Unutar ovog rada analizirane su i predstavljene tri godine poslovanja ovog poduzeéa. Prva
godina jest 2019., odnosno godina u kojoj se biljeze rekordi unutar velikog broja drzava po
dolascima, nocenjima turista i prihodima od turizma. Ona je bila dakako najbolja godina u
kojoj se dogodio veliki turisticki rast i ostvareni su dobri poslovni rezultati u turistickim
djelatnostima. Godina 2020. obiljezena je kao godina pandemije COVID-19 u kojoj ljudi
nisu smjeli napustiti svoju zemlju, ponegdje ¢ak niti svoj grad, nisu smjeli ulaziti u zatvorene
prostore bez maski, te se nisu mogli druziti sa svojim bliznjima niti s ve¢im brojem ljudi.
Ovu godinu obiljezio je, upravo iz navedenih razloga, pad u turistickim dolascima,
nocenjima i pad turisti¢kih prihoda, te se oc¢ekivano odrazilo i na poslovanje poduzeca u
djelatnosti turizma. Godina nakon nje, 2021., donijela je znacajnije promjene. Prethodni
utjecaj zdravstvene krize u cijelom svijetu odrazio se na poslovanje i rezultate poslovanja
poduzeca, te su se mnoga poduzecéa zatvorila i prestala s poslovanjem. U fokusu rada je
ispitivanje i analiziranje poslovanja hotelskog poduzeca Solaris d.d., te promatranje i
komparacija financijskih rezultata kako bi se istrazio i detektirao utjecaj koji je imala
pandemija COVID-19 na poslovanje poduzeca Solaris d.d., §to ujedno i predstavlja svrhu
rada.

U teorijskom dijelu rada temeljem dostupne strane i domace literature na temu rada,

prikupljene su, obradene i prezentirane informacije, misljenja i stavovi autora u prethodno
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objavljenim radovima, a koristene su sljedece opée metode istrazivanja: povijesna metoda,
metoda deskripcije, metoda indukcije i dedukcije, metoda analize i sinteze, metoda
klasifikacije. Takoder, u svrhu izvodenja zakljucaka, u radu je koristena metode usporedbe
analize financijskih izvjestaja poduzeca Solaris d.d. u razoblju od 2019. do 2021. godine, te
analiza pokazatelja. Podaci su preuzeti i — analizirani iz financijskih izvjeStaja bilance i
racuna dobiti i gubitka koji su preuzeti sa stranica Zagrebacke burze, prilikom cega su
prethodno izradeni strukturni i komparativni izvjestaji, te prikazani rezultati odabranih
financijskih pokazatelja.

Struktura (kompozicija) rada sastoji se od ¢etiri glavna poglavlja, te Uvoda, Zakljucka i
Bibliografije. U prvom poglavlju ,,Temeljni postupci analize financijskih izvjestaja“ opisani
su i prikazani postupci i tehnike analize financijskih izvjestaja. U drugom poglavlju
»Poduzece Solaris d.d.“ predstavljeno je poduzece, njegova osnovna djelatnost, kapacitet
poduzeca i vlasni¢ka struktura. U trecem poglavlju ,,Poslovanje poduzeca Solaris d.d. u
razdoblju 2019.—2021. godine* prezentirani su rezultati poslovanja. U ¢etvrtom poglavlju
»Financijski pokazatelji poduzeéa Solaris d.d. u razdoblju 2019.-2021. godine*
predstavljeni su rezultati provedene analize financijskih izvjeStaja putem financijskih
pokazatelja. Na kraju rada u Zakljucku iznesena su zaklju¢na razmatranja o temi rada, te su
u Bibliografiji koja se nalazi na kraju rada prikazani koristeni znanstveni i stru¢ni radovi te

relevantni izvori podataka.



1. Temeljni postupci analize financijskih izvjeStaja

Financijska analiza poslovanja moze se definirati ,kao istrazivanje 1 kvantificiranje
funkcionalnih odnos koji postoje izmedu bilan¢nih pozicija, stanja i uspjeha, sa ciljem da se
omoguéi vjerodostojna ocjena financijskog polozaja i aktivnosti.“ !Cilj financijskoj
izvjeStavanja je informiranje zainteresiranih korisnika o financijskom polozaju poduzeca i o
uspjesnosti poslovanja.? Kvalitetna informacijska podloga i vazan izvor informacija su
financijski izvjestaji. ,, Analiza financijskih izvjestaja je proces primjene razlicitih analitickih
sredstava 1 tehnika pomocu kojih se podatci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju u
upotrebljive informacije relevantne za upravljanje. 3

Analizu financijskog stanja poduzeéa potrebno je pravilno provesti i primijeniti razlicite
nacine financijskog izvjestavanja i analiziranja. Temeljni instrumenti i postupci analize

financijskih izvjeStaja prikazani su na slijedecoj slici.

Komparativni financijski Strukturni financijski i
Iy
Lzviedtali izviedta)i Financijski pokazatelji
Pojedinaéni pokazatel)
Postupak horizontalne Postupak vertikaine
analize analize Skupine pokazateljs

Sustavi pokazateljs

Zbrojni Tl sintetilld
pokazatel)i

Slika 1. Temeljni instrumenti i postupci analize financijskih izvje$taja

Izvor: Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja, 268.

1 Cerovi¢, Spasié, i Radovi¢, Financijski menadzment turisti¢ko-ugostiteljskih preduzeéa, 212.

2 Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja, 91.

3 Habek, i drugi, Temelji racunovodstva i analitika knjigovodstva, 25, citirano u Bolfek, Stani¢ i KneZzevi¢,
“Vertikalna i horizontalna analiza poslovanja tvrtke,” 147.



Prema naprijed navedenom slikovnom prikazu, podloga za postupak horizontalne
analize su izradeni komparativni financijski izvjestaji, dok su kod postupka vertikalne
analize podloga za analizu strukturni financijski izvjestaji. ,,Uobicajena analiticka sredstva i
postupci koji se koriste pri provedbi analize financijskih izvjestaja jesu:

e komparativni financijski izvjestaji koji omogucuju uocavanje promjena tijekom
vremena (viSe obracunskih razdoblja) te uoCavanje tendencija promjena pomocu
serije indeksa

e strukturni financijski izvjestaji koji omogucavaju uvid u strukturu

e analiza pomocu financijskih pokazatelja

e specijalizirane analize.**

Analizom financijskih izvjeS¢éa moguée je do¢i do znacajnih informacija. ,,Iskusni
analitiCar analizom financijskih izvje$taja mogao bi procijeniti proizvodni, financijski i
trziSni potencijal poduzeca te prepoznati greSske u poslovnoj, proizvodnoj i financijskoj
politici poduzeca koje izravno utjecu na profitabilnost, u¢inkovitost i financijsku stabilnost

analiziranog poduzeca.«®

1.1. Horizontalna analiza

Horizontalna analiza se provodi na nacin da se usporeduju istovrsni podaci za vise godina u
financijskim izvje$¢ima, kako bi se uocile promjene, na temelju kojih se prosuduje kakava
je uspjesnost i sigurnost poslovanja promatranog poduzeéa.® Pri koristenju horizontalne
analize usporeduje se viSe godina te se na taj nacin moZze preciznije zakljuciti o promjenama
u pojedinim stavkama iz financijskih izvjeS¢a u smislu pozitivnih ili negativnih promjena,
§to u konaénici moze posluziti kao kvalitetna podloga za donoSenje adekvatnih odluka za

poduzeée u buduénosti. ,,Predmet horizontalne analize jeu bilan¢ne pozicije i pozicije iz

4 Robson, Essential Accounting for Managers, 99, citirano u Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja,
37.

5 Karanovic, Bogdan, i Baresa, "Financial analysis fundament for assessment the value of the
company," 73-74.

6 Gulin i drugi, Poslovno planiranje, kontrola i analiza.



racuna dobitka i gubitka. Da bi se doslo do zakljuc¢ka o dinamici promjena, potrebno je pratiti
visegodisnje trendove.“’ Promjene pojedinih vrijednosti u stavkama financijskih izvjeséa
mogu se promatrati na vise nacina. Jedan od nacina je da se uzme bazna godina i zatim se
ostale godine usporeduju s njom. Drugi nacin je da se promjene prate iz godine u godinu.
Moze se zakljuciti da se provedba horizontalne analize temelji se na usporedbi vrijednosti
rezultata ostvarenih u svakoj godini, ili se postupak moze provoditi na na¢in da se ostvareni
rezultati u promatranim godinama usporeduju s rezultatima ostvarenim u baznoj godini,

odnosno sve ostale promatrane godine usporeduju prema baznoj godini.

1.2. Vertikalna analiza

Vertikalnom analizom analizira se ,,struktura i udio dijelova u financijskim izvjeStajima te
analiziraju logi¢ki odnosi unutar i izmedu dijelova.“® Za razliku od horizontalne analize kod
koje se usporeduju vrijednosti u istim stavkama financijskog izvjes¢a kroz druze vremensko
razdoblje, vertikalna analiza se koristi kod usporedivanja financijskih podataka unutar jedne
godine. Postupak vertikalne analize se ,,provodi tako da se u bilanci aktiva i pasiva oznace
sa 100, a sve se druge pozicije tada stavljaju u odnos s njima da bi se dobila njihova struktura.
Isto se tako prihod od prodaje ili ukupan prihod oznacavaju sa 100, pa se ostale pozicije
usporeduju s njim.«®

Kako bi se doslo do relevantnih zakljucaka 1 izbjegle pogreske u daljnjem poslovanju
poduzeca, potrebno je provesti i vertikalnu i horizontalnu analizu, te podatke analizirati kroz
vise razdoblja. Tako primjerice ,,da bi se doslo do zakljuc¢ka o dinamici promjena, potrebno
je pratiti viSegodiSnje trendove. Naime rezultat dobiven analizom dvaju razdoblja moze
pruziti sliku o pozitivnim kretanjima, ali ako ga se razmotri kroz duZe razdoblje, mogao bi

uputiti na zakljuéak da rezultat dobiven analizom upuéuje na moguée probleme.**°

" Bolfek, Stanié, i KneZevié.,"Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke," 158.
8 Karanovic, Bogdan, i Baresa, "Financial analysis fundament for assessment the value of the company,"” 76.

® Bolfek, Stani¢, i Knezevié.,"Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke," 159.
10 1bid., 158.



1.3. Analiza putem financijskim pokazatelja

Prema mnogim autorima koji se bave istrazivanjima u ovom podruéju, analiza putem
financijskih pokazatelja je najznacajniji instrument analize financijskih izvjestaja. Tehnika
analize se provodi ,,izmedu logicki povezanih djelova financijskih izvjestaja s ciljem da se
istaknu 1 objasne klju¢ne relacije od kojih ovisi ocjena trenutnog i projekcija buduceg
financijskog polozaja i prinosne (zaradivacke) sposobnosti poduzeéa koje je predmet
analize.“!! Pokazatelji obi¢no predstavljaju temelj na kojem menadzZeri i uprava poduzeéa
donose odluke za poslovanje i razvoj poduzeéa.?

Financijski pokazatelji klasificirani su u nekoliko skupina:®

e pokazatelji likvidnosti,

e pokazatelji zaduZenosti,

e pokazatelji aktivnosti,

e pokazatelji ekonomicnosti,
e pokazatelji profitabilnosti,
e pokazatelji investiranja.

Analiza podataka iz financijskih izvjestaja provodi na nacin da se uvijek kombinira vise
skupina pokazatelja. Da bi izrac¢un pokazatelja bio ispravan i da bi se rezultati mogli valjano
interpretirati 1 zaklju€ci o rezultatima poslovanja donositi, vazno je da podaci iskazani u
financijskih izvjestajima poduzeca budu to¢ni. Shodno navedenom, u slucaju neispravno
iskazanih rezultata analize i pogresno izvedenih zakljuc¢aka, odluke menadzmente koje se
posljedi¢no takoder mogu biti pogresne, §to moZe imati negativne posljedice na buduce

poslovanje poduzeca.

11 Stevanovi¢, Mili¢evi¢, i Malini¢, Upravljacko racunovodstvo, 83.
12 Zager i drugi, op. cit., 44.
13 Ibid.



2. Poduzeée Solaris d.d. Sibenik

Drustvo Solaris d.d. Sibenik osnovano je odlukom Izvr§nog odbora Jadranske banke Sibenik
jo$ davne 1967. godine pod imenom HTP Solaris. lzdavatelj je tijekom 55 godina svog
postojanja prolazio kroz razli¢ite organizacijske oblike, sve do 25.10.1995. godine, kada je
registriran kao dioni¢ko drustvo, te kao takvo upisan0 u registar Trgovackog suda u Splitu i

nastavlja svoje poslovanje koje djeluje sve do danas.'*

2.1. Osnovna djelatnost

Djelatnost koja obiljeZzava ovo poduzece je, dakako, ugostiteljstvo. Ono je u ovom slucaju
regulirano Zakonom o ugostiteljskoj i turisti¢koj djelatnosti. U sklopu Drustva djeluju:*®

e pet hotela koji raspolazu s ukupno 1500 komfornih soba i apartmana za odmor i
opustanje,

e naselje koje se sastoji od 16 vila s apartmanima s raznolikom ponudom za svacdiji
ukus,

e camp naselje na povrSini 80.000m2, registriranog za smjeStaj na 800 camping
jedinica $to nudi odlicnu ponudu za one koji Zele troSiti manje i biti u svom
uobic¢ajenom prostoru,

e marinom kapaciteta 400 morskih i 200 suhih vezova prikladnih za razne izlete.

Prema podacima navedenim u Prospektu uvrStenja u Kotaciju javnih dionickih drustava,

poduzece je privatizirano u 2001. godini kada je Ugo-grupa d.o.o. postala vec¢inski vlasnik
Drustva. Svoju ponudu rasporedilo je diljem Sibenske regije, a i Sire te pamti dobre rezultate.
Takoder su fokusirani na cjelogodiS$nje poslovanje, umjesto samo na sezonsko. Godine 2017.
Solaris hoteli iz Sibenika te Milenij hoteli u Opatiji se sjedinjuju pod jedinstvenim nazivom

Amadria Park. Ostvarivali su jako dobre poslovne rezultate i to su odlucili jo§ vise poboljsati

14 Zagrebacka burza, Prospetkt uvrstenja u Kotaciju javnih dionickih drustava, Solaris d.d. Sibenik, 4.
15 1bid., 4.



upravo ujedinjenjem.*® Medutim, kako je ovaj rad fokusiran na hotele u Sibeniku i kako se
poslovni rezultati biljeze odvojeno, u nastavku rada koristit ¢e se naziv Solaris d.d. kako bi
se specificirala lokacija i odvojeno prikazali rezultati. Solaris d.d. jest zapravo odmoriste,
smjesteno na jadranskoj obali koja se nalazi u blizini grada Sibenika. Na izvrsnoj je lokaciji
jer je udaljenost od zra¢nih luka u Splitu i Zadru 70 km, §to je relativno blizu, a i Nacionalni
park Krka te Nacionalni park Kornati su u neposrednoj blizini. Ono $to je takoder blizu su
Nacionalni park Plitvicka jezera koji je najpoznatiji u Hrvatskoj i Nacionalni park Paklenica.
Plaza koju Solaris zauzima dugacka je ¢itavih 4,5 kilometara Sto je jako dugacko i ima priliku
ugostiti ogroman broj turista i gostiju koji se Zele odmoriti na uredenim plazama i
molovima.l” Upravo ove odlike ¢ine Solaris toliko popularnim i idealnim za odmor u vruéim
ljetnim danima, a takoder je i dobar izbor za obiteljska putovanja upravo zbog blizine ostalih
turistickih destinacija koje je okruzuju te mnogi upravo radi toga biraju bas ovu destinaciju

za svoj godisnji te obiteljski odmor.

2.2. Vlasni¢ka struktura

SloZeno vlasni$tvo ovog poduzeca prikazano je u nastavku u tablici 1, odnosno prikazan je
udio vlasnicke strukture izrazen u postotku. Ovo veliko poduze¢e nema samo jednog
vlasnika ve¢ je vlasniStvo raspodijeljeno na deset vlasnika, medutim kao §to je veé
spomenuto u prethodnom odlomku Ugo group d.o.o. smatra se vecinskim vlasnikom, a

posjeduje cak 78,27% udjela poduzeca.

16 Amadria park, https://www.amadriapark.com/hr/dobro-dosli-u-amadria-park/ (pristupljeno: 8. svibnja
2023.).

17 Put putujem, turisti¢ka agencija, https://putputujem.hr/putovanja/ljetovanje-sibenik-solaris-beach-hotel-
jakov/ (pristupljeno: 8. svibnja 2023.).
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Tablica 1. Vlasni¢ka struktura poduzeca Solaris d.d.

Dionicari Udio u vlasnickoj strukturi (%)
UGO GROUP D.0.0. 78,27 %
SOLARIS D.D. (1/1) 13,77 %
CERP 1,34 %
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. - Skrbni¢ki raéun 0,83 %
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. - Skrbni¢ki raéun 0,55 %
VUKADIN ZVONIMIR 0,23 %
HRKAC DRAZEN 0,19 %
HRKAC LJILJANA 0,17 %
LEPUR ALEN 0,08 %
PAVLICIC DANE 0,07 %

Izvor: prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007 &tab=stock_info (pristupljeno: 29. ozujka
2023.).

Prema informacijama iz prethodno navedenog Prospekta,”ne postoje nikakva ograni¢enja
u pogledu prenosivosti dionica ili bilo kakva druga prava ili tereti koji bi umanjivali dioni¢ka
prava vlasnika dionica. Vlasnici redovnih dionica imaju pravo sudjelovati u dobiti
Izdavatelja, te pravo sudjelovanja u upravljanju Drus$tvom. Dioni¢ari u poslovima
Izdavatelja svoja prava ostvaruju na Glavnoj skupstini. Svaka redovna dionica daje pravo na

jedan glas u Glavnoj skupstini.”8

2.3. Kapacitet poduzeca

U nastavku je prikazana struktura smjeStajnih kapaciteta za 2021. godinu, odnosno koliko
objekata, soba te leZaja i vezova ima Solaris d.d. te u koju kategoriju spadaju, odnosno koliko
zvjezdica imaju. Unutar tablice strukture smjestajnih kapaciteta Solaris d.d. koja slijedi,
takoder je prikazan i broj objekata kojim raspolazu, te ¢e se u nastavku rada neki od objekata
detaljnije predstaviti zbog svoje posebnosti i popularnosti, svojih simpati¢nih imena i usluga

koje nude.

18 Zagrebacka burza, Prospetkt uvrstenja u Kotaciju javnih dionickih drustava, Solaris d.d. Sibenik, 8.


https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007&tab=stock_info

Tablica 2. Struktura smjestajnih kapaciteta Solaris d.d. prema popisu iz 2021. godine

Objekt Sobe Osnovni lezaj Vezovi Kategorija
1 Hotel Ivan 372 733 - =
2 Hotel Jure 384 767 - —
3. Hotel Niko 220 416 - Fokok
4 Hotel Andrija 243 471 - —
5 Hotel Jakov 326 652 - a—
Ukupno hoteli 1.545 3.039 -
6.  Ville Apartmani Solaris 50 152 - Fkkx
7. Ville Dalmatian Stars 16 64 - Fokkk
Ukupno Apartmani 66 216 -
8.  Mobile Homes 144 578 - Fkkdk
9.  Camp Solaris 997 2.991 - —
Ukupno autokamp 1.141 3.567 -
10. Yacht Marina 290 - 290 1. kat
Ukupno marina 290 0 -
Ukupno: 3.042 6.922

Izvor: prema podatcima https://www.amadriapark.com/wp-content/uploads/sites/5/2022/04/gosisnje-izvjesce-nekonsolidirano-solaris-
2021-compressed.pdf (pristupljeno: 8. svibnja 2023.).

Razina usluge koju svih objekata prikladna je i prilagodena Zeljama i razli¢itim potrebama
turista. Hotel Ivan idealan je za partnere koji se zele odmoriti na mediteranu u luksuznom,
udobnom hotelu sa Cetiri zvjezdice. Gosti imaju priliku ¢uti Zivu glazbu, uZivati u unutarnjim
bazenima i saunama te iskoristiti brojne pogodnosti u spa centru hotela. U svojem vanjskom
bazenu koriste morsku vodu $to je specificno jer mnogi koriste vodu u koju dodaju klor 1
razne dodatke. Takoder nude besplatan wi-fi koji je u danasnje vrijeme neizostavna znacajka
u svakodnevnom Zivotu pa tako i na odmoru.*® Hotel Jure izrazito je elegantan te idealan
za sve one koji Zele takvu vrstu odmora. Obiluje raznim dizajnerskim znaajkama 1
elementima koji obogacuju prostor. Ovaj je hotel prikladan za zabavu za mlade, a takoder 1
nudi odli¢nu gastronomsku ponudu. Ono $to je posebno kod ovog hotela je S§to ima Beach
Club En Vogue, oazu koja posjeduje vlastitu plazu i bazene i prikladna je za zabave.?° Hotel

Niko nalazi se u neposrednoj blizini plaze te raspolaze prekrasnim vrtovima i borovom

19 Amadria park, https://www.amadriapark.com/hr/hotel/amadria-park-hotel-ivan-ex-solaris-sibenik
(pristupljeno: 6. srpnja 2023.).
20 1hid.
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sumom. U blizini je centra Sibenika te je gostima zgodno istrazivati povijesnu kulturu
grada.?! Hotel Andrija namijenjen je djeci i prvi je takav u Hrvatskoj. Idealan za obiteljski
odmor. Djeci su na raspolaganju razni zabavni programi te aktivnosti koje poti¢u djecju
mastu i kreativnost te ih to drzi zabavljenima dovoljno vremena da se i roditelji odmore i
uzivaju u wellnessu ili u slobodnom vremenu. Ono $to je vrlo posebno kod hotela Andrija
jest Sto je smjesSten odmah kraj Aquaparka Dalmatia koji je idealan za uzbudljiv odmor.
Hotel takoder ima odli¢nu gastronomsku ponudu s posebno dizajniranim jelima iskljucivo
za djecu.?? Hotel Jakov idealan je za svaku osobu bez obzira na dob. On je kombinacija svega
navedenoga dosad i takoder ima izvrsnu ponudu za obiteljski, partnerski ili ¢ak poslovni

odmor.%

2 1bid.
22 1bid.
2 1bid.
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3. Poslovanje poduzeca Solaris d.d. u razdoblju 2019. — 2021.

godine

U nastavku rada, prvotno ¢e se dati sumarni pregled nekih od segmenata poslovanja kroz
sve tri promatrane godine kako bi se dobila $ira slika i pruzili dokazi o posljedicama utjecaja
COVID-19, te pokazale znac¢ajnije promjene u odnosu na poslovne rezultate ostvarene u
pretpandemijskoj, u pandemijskoj, 1 postpandemijskoj godini, §to ¢e predociti zanimljive
informacije o promjenama koje su nastale u promatranom razdoblju. Nakon kratkih grafi¢kih
prikaza, u radu ¢e se analizirati poslovanje poduzeca Solaris d.d. za svaku pojedinu godinu.

Prihodi poduzeca Solaris d.d. prikazani su na sljede¢em grafikonu za sve tri promatrane

godine.
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Grafikon 1. Prihodi poduzeca Solaris d.d. (2019.—2021.)

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007 &tab=stock_news
(pristupljeno 6. srpnja 2023.).

Iz grafickog prikaza je vidljivo kako se razina ostvarenog prihoda poduzeca naglo
smanjila u 2020. godini $to nije neobi¢no s obzirom na prirodu situacije i negativnog utjecaja
pandemije koronavirusa, ne samo poduzece, vec i cijeli svijet. No ono $to je takoder vidljivo
jest rast u 2021. godini, klju¢noj godini za oporavak kada je poduzece ostvarilo iznimno
dobre poslovne i solidne financijske rezultate za daljnje poslovanje, sto se vidi i po samom
porastu prihoda.
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U nastavku se nalazi grafikon na kojoj ¢e biti vidljivo kretanje rashoda u promatranom

trogodi$njem razdoblju poslovanja poduzeéa Solaris d.d.
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Grafikon 2. Rashodi poduzec¢a Solaris d.d. (2019.-2021.)

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007 &tab=stock_news
(pristupljeno 6. srpnja 2023.).

Iz grafikona je vidljivo kako je razlika u promjenama kod rashoda, manja nego kod
prihoda. Dok se kod prihoda biljeZi zna¢ajniji pad, to kod rashoda nije bio sludaj. Sto se ti¢e
promjena koje su obiljezene znacajnim padom prihoda, na sljede¢im grafikonima prikazan
je broj dolazaka i nocenja turista, koji je takoder u promatranoj pademijskoj godini
znacajnije smanjem, a $to je zasigurno utjecalo na prethodno navedeno smanjenje prihoda

poduzeca Solaris d.d. u pandemijskoj godini.
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Grafikon 3. Dolasci turista (2019.—2021.)

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007 &tab=stock_news
(pristupljeno 6. srpnja 2023.).
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Iz prethodnog grafikona moze se uociti kako je broj dolazaka turista u 2019. godini
drasti¢no pao u 2019. godini. Medutim, nakon pandemijske godine, vidljiv je porast
dolazaka turista, Sto ukazuje na pozitivne promjene i pozitivan trend, Sto ¢e zasigurno

pozitivno utjecati na daljnje poslovanje i rezultate poslovanja poduzecéa.
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Grafikon 4. Nocenja turista (2019.-2021.)

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSL rRSRA0007&tab=stock_news
(pristupljeno 6. srpnja 2023.).

Iz prethodnoga je grafikona vidljiv znacajniji pad noc¢enja koje je poduzecée ostvarilo u
2020. godini za ¢ak otprilike 80%. Kao i u dolascima, tako i u no¢enjima u 2021. godini

poduzece Solaris d.d. biljezi rast za vise od 60%.

3.1. Poslovanje poduzeéa u 2019. godini

Godina 2019. u podrucju djelatnosti turizma i ugostiteljstva bila je jedna od najboljih godina.
Prilikom usporedbe 2019. godine s 2018. bilo je 5% vise posjetitelja i 2,4% vise nocenja u
Republici Hrvatskoj, odnosno, ostvareno je ¢ak 21 milijun dolazaka turista u Hrvatsku, i

108,6 milijuna noéenja.?*

24 Ministarstvo turizma i sporta, Vijesti, https://mint.gov.hr/vijesti/u-2019-godini-21-milijun-turista-5-
posto-vise-nego-u-2018-nocenja-2-4-posto-vise/20762 (pristupljeno: 3. travnja 2023.).
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U objektima Solarisa d.d. boravilo je 161.148 posjetioca, §to je u odnosu na prethodnu
godinu vise za 16.842 posjetioca ili 10,45%, te je ostvareno ukupno 784.862 noéenja.?®

Struktura noc¢enja u 2019. godini prikazana je na sljedecoj tablici.

Tablica 3. Struktura no¢enja u 2019. godini — Solaris d.d.

Opis Nocenja Udio %
Domac¢i turisti 102.969 13,12
Strani turisti 681.893 86,88
UKUPNO 784.862 100,0

Izvor: izradio autor prema podatcima Amadriapark, Godisnje financijsko izvjesé¢e drustva za 2019. godinu,
https://www.amadriapark.com/hr/wp-content/uploads/sites/4/2020/08/godisnje-financijsko-izvjesce-2019-nekonsolidirano-solaris-dd-
compressed.pdf (pristupano: 5. srpnja 2023.).

Poduzece je ostvarilo veéi broj prihoda od stranog turizma, te je omjer domacih naprema
stranih turista otprilike 13:87.

U skladu s velikim brojem dolazaka i no¢enja, poduzece Solaris d.d. poslovalo je uspjesno

u 2019. godini i ostvarilo dobit. Ostvarena dobit u 2019. godini za poduzeée Solaris d.d.

prikazana je u sljedecoj tablici.

Tablica 4. Dobit u 2019. godini — Solaris d.d.

Opis Ostvareno 2019. (u kunama)
UKUPNI PRIHODI 365.430.595
UKUPNI RASHODI 364.312.711
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 1.117.884
Dobit prije oporezivanja 1.117.884
Gubitak prije oporezivanja 0
POREZ NA DOBIT 310.227
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 807.657
Dobit razdoblja 807.657
Gubitak razdoblja 0

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://eho.zse.hr/financijski-izvjestaji/issuer/SLRS (pristupljeno: 4. travnja
2023.).

% Amadriapark, Godisnje financijsko izvjesée drustva za 2019. godinu,
https://www.amadriapark.com/hr/wp-content/uploads/sites/4/2020/08/godisnje-financijsko-izvjesce-2019-
nekonsolidirano-solaris-dd-compressed.pdf (pristupano: 5. srpnja 2023.).
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Poduzece je u 2019. godini uspjesno poslovalo te imalo 1 velike prihode, ali 1 rashode.
Solaris d.d. je u 2019. godini ostvarilo dobit od 807.657 kn.

Unutar tablice koja slijedi prikazano je koliko su iznosili poslovni rezultati u 2019. godini
za poduzece Solaris d.d.

Tablica 5. Poslovni rezultati u 2019. godini — Solaris d.d.

Opis Ostvareno u 2019. godini (u kunama) Indeks (2019./2018.)
Poslovni prihodi 364.313.709,00 kn 106,10
Poslovni rashodi 343.271.048,00 kn 105,89
Financijski prihodi 1.116.886,00 kn 16,04
Financijski rashodi 21.041.663,00 kn 95,19
Dobit/gubitak razdoblja 807.657,00 kn 27,08

Izvor: izradio autor prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007&tab=stock_news
(pristupljeno: 4. travnja 2023.).

Iz navedenih podataka prikazanih u prethodnoj tablici, vidljivo je da su poslovni prihodi
porasli za 6,10%, a poslovni rashodi za 5,89%. Porast poslovnih prihoda je ve¢i §to je
pozitivno. Dalje se moze primijetiti da su financijski prihodi ostvarili veliki pad od ¢ak
83,96%, dok su financijski rashodi takoder pali za 4,81%. S obzirom na to da su rasli
poslovni prihodi i rashodi, a pad su ostvarili financijski prihodi i rashodi, poduzecée se

fokusiralo na svoju osnovnu djelatnost.

3.2. Poslovanje poduzeca u 2020. godini

Poslovanje u 2020. godini otezano je zbog pandemije koronavirusa. Tijekom pandemije
tvrtka Amadria Park na svojoj je stranici objavila razne savjete svojim gostima kako bi im
olaksala boravak i putovanje, a ono §to su oni konkretno ucinili jest da su ostvarili suradnju
s medicinskim tvrtkama koje su pruzale usluge u bilo koje doba dana i no¢i za one koji imaju
potrebe. Ono $to su organizirali jest i PCR (polymerase chain reaction) test ili antigensko

testiranje, a takoder su omogucdili 1 serolosko testiranje na virus. Gosti su se samo trebali
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prethodno najaviti kako bi se dogovorio termin za svoje testiranje. Osim usluga vezanih za
COVID-19 virus takoder su nudili 1 razne medicinske usluge, redovite lijekove koje gosti
koriste i1 sli¢éno. Nudili su i pratnju u lokalne bolnice te su takoder obecavali pomo¢ u
komunikaciji za one koji se lose snalaze s jezikom.?® Unato¢ svim ovim korisnim uslugama
koje su omogucavali tijekom pandemije, ostvarili su jako malo dolazaka i no¢enja. Dolazaka
turista bilo je svega 30.915.2” Ostvarena noéenja u 2020. godini u usporedbi s prethodnom

2019. godini prema strukturi (domacih/stranih) turista prikazana je u narednoj tablici.

Tablica 6. Struktura no¢enja u 2020. godini — Solaris d.d.

Nocenja (2019.) Udio%  Nocenja (2020.) Udio % Indeks (2020./2019.)

Domadi turisti 102.969 13,12 25.700 15,08 24,96
Strani turisti 681.893 86,88 144.763 84,92 21,23
UKUPNO 784.862 100,0 170.463 100,0 21,72

Izvor: izrada autora prema podatcima Amadria parka, https://www.amadriapark.com/wp-content/uploads/sites/5/2022/04/gosisnje-
izvjesce-nekonsolidirano-solaris-2021-compressed.pdf (pristupljeno 5. srpnja 2023.).

Prema podatcima iz prethodne tablice vidljivo je da je ostvareno znatno manje nocenja U
odnosu na prethodnu 2019. godini, i to priblizno 80% manje, $to predstavlja znacajniji
negativan pad u broju noc¢enja turista. Omjer nocenja domacih i stranih turista jest otprilike
15:85, za razliku od prethodne godine u kojoj je iznosio 13:87 tako da se $to se tice same
strukture turista (domacih i stranih) nema znacajnije razlike. Poduzeée zbog negativnih
ucinaka pandemije koronavirusa, zbog lose potraznje i Smanjenog broja dolazaka turista kao
i ostvarenih noc¢enja, ostvaruje negativne financijske rezultate sto je prikazano u tablici koja

slijedi u nastavku rada.

2 Turizmoteka: Turisticki informativni servis, Amadria Park - COVID-19 preporuke i savjeti,
https://www.turizmoteka.hr/novosti-i-teme/amadria-park-covid-19-preporuke-i-savjeti/ (pristupljeno 8.
svibnja 2023.).

27 Amadriapark, Nekonsolidirani godisnji financijski izvjestaji i izvjescée neovisnog revizora za 2021.
godinu, https://www.amadriapark.com/wp-content/uploads/sites/5/2022/04/gosisnje-izvjesce-
nekonsolidirano-solaris-2021-compressed.pdf (pristupljeno 6. srpnja 2023.).
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Tablica 7. Gubitak poduzeca u 2020. godini — Solaris d.d.

Opis Ostvareno 2020. (u kunama)
UKUPNI PRIHODI 95.825.300
UKUPNI RASHODI 212.679.307
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA -116.854.007
Dobit prije oporezivanja 0
Gubitak prije oporezivanja -116.854.007
POREZ NA DOBIT 0
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -116.854.007
Dobit razdoblja 0
Gubitak razdoblja -116.854.007

Izvor: izrada autora prema podatcima Zagrebatke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007&tab=stock_news
(pristupljeno 13. travnja 2023.).

Prihode koje je poduzeée Solaris d.d. u 2020. godini ostvarilo, bili su znatno manji od
rashoda. Razlika, odnosno gubitak razdoblja iznosi 116.854.007 kn. S ozbirom na prethodnu
poslovnu godinu u kojoj je poduze¢e Solaris d.d. ostvarilo znacajnu dobit u
predpandemijskoj godini, utjecaj pandemije kooronavirusa negativno se odrazio na ograman
gubitak koje je poduzece ostvarilo, te se prema navedenoj komparaciji pojedinih stavaka u
racunu dobiti 1 gubitka u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, moze zakljuciti da
pandemija u velikoj mjeri negativno utjecala kako na druga poduzeca tako i na ostvarene
poslovne rezultate ovog poduzeca.

U sljedecoj tablici prikazani su poslovni reuztati poduzeca Solaris d.d. u 2020. godini, te
je takoder prikazana i usporedba s prethodnom, 2019. (pretpandemijskom) godinom u kojoj
je poslovanje poduzeca bilo na solidnom nivou, ostvarilo pozitivne financijske rezultate i

znacajnu financijsku dobit.

Tablica 8. Poslovni rezultati u 2020. — Solaris d.d.

Opis Ostvareno u 2020. godini (u kunama) Indeks (2020./2019.)
Poslovni prihodi 94.513.558,00 kn 25,94
Poslovni rashodi 187.198.832,00 kn 54,53
Financijski prihodi 1.311.742,00 kn 117,45
Financijski rashodi 25.480.475,00 kn 121,10
Dobit/gubitak razdoblja - 116.854.007,00 kn -14468,27

Izvor: izrada utora prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007 &tab=stock_news (pristupljeno
13. travnja 2023.).
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Iz prethodne tablice je vidljiv znacajan pad poslovnih prihoda i rashoda u odnosu na
prethodnu godinu. Poslovni su prihodi ostvarili znatno veci pad nego rashodi, a to je vrlo
negativno. Ono sto je ostvarilo rast u odnosu na prethodnu godinu jesu financijski prihodi i
rashodi za do 20% viSe. Prema ovim podatcima moze se zakljuciti kako je prihod poduzeca
U razdoblju 2020. godine drasti¢no pao i kako je to negativno utjecalo na poduzece, Sto se loSe

odrazilo na cjelokupno poslovanje, §to je vidljivo kroz ostvareni gubitak razdoblja.

3.3. Poslovanje poduzeéa u 2021. godini

Godina 2021. bila je klju¢na za oporavak nakon katastrofalnog poslovanja poduzeéa tijekom
razdoblja pandemije COVID-19. lako je pandemija trajala i cijelu 2021. godinu i 2022.
godinu, poboljsanje u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu bilo je primjetno, a takoder i
bilo potrebno poduzeéu kao motivacija za daljnji nastavak poslovanja. Razlog tome jest $to
su mnoga poduzeca upravo radi pandemije zaustavili svoje poslovanje te u potpunosti
odustali od nastavka poslovanja iz mnogih razloga izmedu kojih i zbog ogromnog troska i
velikih gubitaka te zbog nemogucnosti daljnjeg zaduzivanja u bankama. Kod poduzeca
Solaris d.d. vidljivi su pozitivni pomaci i poboljsanje poslovanja u svim segmentima.

U 2021. godini, broj dolazaka turista iznosi 85.071.%8 Broj noéenja prema strukturi

(domacih/stranih) turista za 2020. i 2021. Godinu prikazan je na sljedecoj tablici.

Tablica 9. Struktura no¢enja u 2020. i 2021. godini — Solaris d.d.

Nodenja (2020.) Udio%  Noéenja (2021.) Udio %  Index (2021./2020.)

Domacdi turisti 25.700 15,08 68.881 15,02 268,02
Strani turisti 144.763 84,92 389.796 84,98 269,26
UKUPNO 170.463 100,0 458.677 100,00 269,08

Izvor: izrada autora prema podatcima Zagrebacke burze, https://www.amadriapark.com/wp-content/uploads/sites/5/2022/04/gosisnje-
izvjesce-nekonsolidirano-solaris-2021-compressed.pdf (pristupljeno 5. srpnja 2023.).

2 Nekonsolidirani godi$nji financijski izvjestaji i izvje$¢e neovisnog revizora za 2021. godinu
https://www.amadriapark.com/wp-content/uploads/sites/5/2022/04/gosisnje-izvjesce-nekonsolidirano-solaris-
2021-compressed.pdf (pistupljeno 5. srpnja 2023.).
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Prema podacima iz tablice, moze se uoditi veliko povecanje nocenja u 2021. godini u
usporedbi s 2020. godinom, a sve to zahvaljujuci uspjesnoj reakciji poduzeca nakon kriti¢ne
godine, nakon &ega poslovanije biljeZi ponovo pozitivne rezutlate. Sto se omjera domacih i
stranih turista ti¢e, tu nema znatne promjene s obzirom da iznosi otprilike 15:85. U sljedecoj

tablici prikazana je ostvarena dobit poduzeca u 2021. godini.

Tablica 10. Dobit poduzec¢a u 2021. godini — Solaris d.d.

Opis Ostvareno 2021. (u kunama)
UKUPNI PRIHODI 261.115.112
UKUPNI RASHODI 257.914.211
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 3.200.901
Dobit prije oporezivanja 3.200.901
Gubitak prije oporezivanja 0
POREZ NA DOBIT 0
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 3.200.901
Dobit razdoblja 3.200.901
Gubitak razdoblja 0

Izvor: izrada autora prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007&tab=stock_news
(pristupljeno 8. svibnja 2023.).

Iz podataka iz prethodne tablice moze se uoditi kako je poduzece je 2021. godine dobro
poslovalo i ostvarilo dobit od ¢ak 3.200.901 kn, §to je odlican pozitivan pomak u odnosu na
2020. godinu kada je bilo u gubitku (-116.854.007 kn).

Podaci o ostvarenim poslovnim i financijskih prihodima i rashodima, te ostvarena dobit

poduzec¢a Solaris d.d. prikazana je u sljedeceoj tablici.

Tablica 11. Poslovni rezultati u 2019. godini — Solaris d.d.

Opis 2021. godina (u kunama) Indeks 2021./2020.
Poslovni prihodi 258.623.537 kn 70,99
Poslovni rashodi 239.598.337 kn 69,80
Financijski prihodi 2.491.575 kn 223,08
Financijski rashodi 18.315.874 kn 87,05
Dobit/gubitak razdoblja 3.200.901 kn 396,32

lzvor: izrada autora prema podatcima Zagrebacke burze, https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSLRSRA0007&tab=stock_news
(pristupljeno 8. svibnja 2023.).
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Prema podacima prikazanim u prethodnoj tablici vidljivo je kako su poslovni prihodi i
rashodi te financijski rashodi u 2021. godini ostvarili pad od oko 30% u usporedbi s 2020.
godinom, a financijski prihodi ostvarili rast od 123,08%, te je takoder ostvarena znacajno
veca dobit u odnosu na prethodnu 2020. godinu.

Iz svega navedenog moze se zakljuciti da je poduzece Solaris d.d. u vrijeme pandemije
imalo negativne financijske rezultate (u odnosu na predpandemijsku godinu), no nakon
pandemije za razliku od mnogih drugih poduzeca, nastavilo s poslovanjem i ostvarilo

znacajne pozitivne poslovne rezultate.
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4. Financijski pokazatelji poduzeca Solaris d.d. u razdoblju 2019.
—2021. godine

U nastavku rada su analizirani i prikazani pojedina¢ni financijski pokazatelji iz pojedinih
skupina pokazatelja za razdoblje od 2019. do 2021. godine, te su prije samog prikaza
rezultata analize i objasnjeni. “Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj, $to podrazumijeva
da se jedna ekonomska veliCina stavlja u omjer (djeli se) s drugom ekonomskom
veli¢inom.”?® Financijski su pokazatelji iznimno vazni za pracenje poslovanja poduzeéa, te
se pokazatelji “formiraju i izraCunavaju upravo zbog toga da bi se stvorila informacijska

podloga za donosenje poslovnih odluka.”%

Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti pokazuju je li poduzecée sposobno podmiriti svoje obveze, odnosno
“mjeri sposobnost poduzeca u kontekstu sposobnosti podmiranje dosjelih kratkoro¢nih
obveza”. 3! U pokazatelje likvidnosti i financijske stabilnosti spadaju:

o koeficijent trenutne likvidnosti - koji “ocjenjuje sposobnost poduzeéa da podmiri
kratkoroéne obveze raspolozivim novcem na dan izrauna pokazatelja” 32; “u praksi se
smatra da ovaj koeficijenti ne bi trebao biti manji od 0,10, to jest 10%;”33

o koeficijent ubrzane likvidnosti — prikazuje ima li poduzece i koliko imovine koja se u
kratko vrijeme moZze unovciti, a smatra se da bi trebao biti minimalno 1; to bi znacilo
da kratkorocne obveze ne bi smjele biti ve¢e od kratkotrajne imovine umanjene za
zalihe;3

o fkoeficijent tekuce likvidnosti — predstavlja ocjenu solventnosti te likvidnosti;
ekonomisti smatraju da on nikako ne smije biti manji od dva, a to bi znacilo da

kratkotrajna imovina mora biti dvaput veca od kratkoroénih obveza;*

29 7ager i drugi, op. cit., 43.

%0 1bid.

31 1bid., 45.

32 1bid.

3 Vujevi¢ i Balen, “Pokazatelji uspje$nosti poslovanja poduzec¢a pomorskoga prometa,” 41.
3 1bid.

% 1hid.

22



o koeficijent financijske stabilnosti — trebao bi biti manji od 1 jer se i kratkotrajna i
dugotrajna imovina treba financirati iz dijela dugotrajnih izvora;*® “odnosno,
“vijednost koeficijenta manja od 1, ukazuje na to da se dio kratkotrajne imovine
financira iz dugorocnih izvora. Manja vrijednost ovog pokazatelja ukazuje na vecu
likvidnost i financijsku stabilnost”®’, zato je smanjenje ovog koeficijenta pozitivna
tendencija;*® “prikazuje koliko se dugoro¢nih izvora financiranja Koristi za

939

financiranje dugotrajne imovine.

Skupina pokazatelja likvidnosti prikazana je na sljedecoj tablici.

Tablica 12. Pokazatelji likvidnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

Koeficijent trenutne likvidnosti Novac Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti Kratkotrajna imovina - zalihe Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkotrajna imovina Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent financijske stabilnosti Dugotrajna imovina Kapital i rezerve + dugoro¢ne obveze

Izvor: Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja, tablica 1.1., 46.

U prethodnoj tablici prikazani su i nacini izraCuna pojedinih koeficijenata iz skupine

pokazatelja likvidnosti.

Pokazatelji zaduZenosti

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju kakva je sigurnost poslovanja i govori je li poduzece
zaduZeno 1 koliko te kakva je struktura kapitala i izvora financiranja. Kako bi se oni
izracunali koriste se i podatci iz bilance kao i racuna dobiti i gubitka. Tocnije, ovi nam
pokazatelji govore koliko se poduzece financira iz tudih ili vlastitih izvora.*® Menadzmentu
su narocito vazne ,,dvije vrste pokazatelja zaduzenosti: - Pokazatelji na temelju stavljanja u

omjer stavki bilance radi utvrdivanja razmjera u kojem se imovina financirala posudenim

% 1hid.

37 Baresa, “Ekonomske posljedice pandemije COVID-19 na turisticki sektor: analiza pregleda literature,
304.

% Vuyjevi¢ i Balen, op.cit., 41.

% Zager i drugi, op. cit., 48.

40 Vuyjevi¢ i Balen, op. cit., 41.
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sredstvima, - Pokazatelji na temelju rauna dobiti i gubitka radi utvrdivanja koliko su puta

fiksne naknade pokrivene dobitkom. !

U pokazatelje zaduzenosti spadaju:

koeficijent zaduzenosti - dobiva se tako da se u odnos stavljaju ukupne obveze s
ukupnom imovinom i to dakle prikazuje koliko se poduzece financira iz tudih izvora
financiranja te je pozeljno da koeficijent bude §to manji jer govori koliko je poduzece
zaduZeno:*?

koeficijent vlastitog financiranja — govori koliko se imovine, koje poduzece posjeduje,
financira i vlastitog kapitala i naravno da je poZeljno da broj bude §to veéi;*
koeficijent financiranja — raCuna se pomocu stavki iz bilance, a u formulu se uvrstava
zbroj dugorocnih i kratkoro¢nih obveza te stavka odgodeno placanje troskova i prihod
buducega razdoblja te se to dijeli sa zbrojem kapitala i rezervi te rezerviranja,

faktor zaduzZenosti — on nam prikazuje “koliko je godina potrebno da se iz zadrzane
dobiti uvecane za troskove amortizacije podmire ukupne obveze. U ovome slucaju
treba naglasiti da se radi o indikatoru zaduZenosti jer je poznato da se iz zadrzane dobiti
i amortizacije (obratunske kategorije) ne mogu podmirivati obveze;”* preporuca niza
vrijednost faktora jer to ujedno oznac¢ava manju zaduzenost;

stupanj pokric¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima — rauna se na nacin da se
vlasni¢ka glavnica, odnosno kapital i rezerve stavljaju u odnos s dugotrajnom
imovinom; utvrduje “koliki se dio dugotrajne imovine financira vlastitim izvorima
financija”™*;

stupanj pokrica dugotrajne imovine dugorocnim izvorima — dakle vazno je vidjeti
koliko se poduzec¢e financira iz dugoro¢nih obveza pa se u odnos stavlja vlasni¢ka
glavnica koja se zbraja s dugoronim obvezama te se takva stavlja u odnos s

dugotrajnim imovinom; “utvrduje se koliki se dio dugotrajne imovine financira

dugoro¢nim izvorima financiranja... moze se istaknuti da njegova vrijednost uvijek

4 Vidugi¢, Financijski menadzment, 399.
42 Vyjevi¢ i Balen, op. cit., 42.

43 bid.

# Zager i drugi, op. cit., 49-50.

4 1bid., 50.
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mora biti ve¢a od 1 jer je poznato da dio dugorocnih izvora, zbog odrzanja likvidnosti,
mora biti iskori$ten za financiranje kraktotrajne imovine.”*®
U sljedecoj tablici prikazana je skupina pokazatelja zaduzenosti, kao i1 nacin

izradunavanja pojedinih pokazatelja prema Zageru i drugima.

Tablica 7. Pokazatelji zaduzenosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

Koeficijent zaduzenosti Ukupne obveze Ukupna imovina

Koeficijent vlastitog financiranja ~ Kapital i rezerve Ukupna imovina

Koeficijent financiranja Ukupne obveze Kapital i rezerve

Pokrice troskova kamata Zarade prije kamata i poreza  Rashodi od kamata

Faktor zaduzenosti Ukupne obveze Zadrzana dobit + troskovi amorizacije
Stupan;j pokric¢a 1 Kapital i rezerve Dugotrajna imovina

Stupanj pokrica 2 Kapital i rezerve + Dugotrajna imovina

dugorocne obveze

Izvor: Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja: Nacela, postupci, slucajevi, tablica 1.2., 49.

Pokazatelji obrtaja i dana naplate kratkotrajnih potraZivanja

Pokazatelji aktivnosti “poznati su pod nazivom koeficijenti obrta koji se izratunavaju kao
omjeri prometa (prihoda) i prosjecnog stanja odredenih dijelova imovine.”*’ Pokazatelji
obrtaja pokazuju koliko puta poduzeée obrne svoju imovinu kako bi ostvarilo prihod i samim
time mjeri efikasnost upravljanja poduzeca svojim raspoloZivim resursima. Za ove izracune
su potrebni podatci iz bilance kao i ra¢una dobiti i gubitka. U ovu skupinu pokazatelja
spadaju:

o koeficijent obrtaja ukupne imovine — ukazuje nato “koliko je puta godi$nje poduzece
obrnulo svoju ukupnu imovinu” 8 a raduna se na nacin da se ukupni prihodi iz ra¢una
dobiti i gubitka podijele s ukupnom imovinom iz bilance;

o koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine — kao $to koeficijent obrtaja ukupne imovine

ukazuje na to koliko se ukupna imovina obrnula u toku jedne godine, tako i

4 |bid.
47 Zager i drugi, op. cit., 50.
4 |bid.
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koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine govori koliko se kratkotrajna imovina
obrnula u toku jedne godine, a izracunava se tako da se ukupni prihodi iz ra¢una
dobiti i gubitka dijele s kratkotrajnom imovinom iz balance;

e vrijeme naplate kratkotrajnih potrazivanja — prikazuje koliko je prosje¢no vrijeme
naplate potrazivanja od kupaca unutar nekog poduzeca, raCuna se na nacin da se 365
dana u godini mnozi s ukupnim potrazivanjima od dvije uzastopne godine iz bilance
i sve se to dijeli s dva i naposlijetku se stavlja u odnos s ukupnim prihodima iz ra¢una
dobiti i gubitka;

e vrijeme naplate potrazivanja od kupaca, u danima — izraGunava se tako da se prvo
zbrajaju potrazivanja od kupaca od dvije uzastopne godine te se dijele s 2 i mnoze s
365 dana u godini, zatim se podijeli sa zbrojem prihoda od prodaje s poduzetnicima
unutar grupe te s prihodima od prodaje izvan grupe.

Tablica 8. Pokazatelji aktivnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

Koeficijent obrta ukupne imovine Ukupni prihod Ukupna imovina

Koeficijent obrta kratkotrajnei movine Ukupni prihod Kratkotrajnai movina
Koeficijent obrta potrazivanja Prihodi od prodaje PotraZivanja

Trajanje naplate potrazivanja u danima Broj dana u godini (365) Koeficijent obrta potrazivanja

Izvor: Zager i drugi, Analiza financijskih izvjestaja, 51.

Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja

Pokazatelji uspjesnosti poslovanja iskazani su raznim pokazateljima ekonomicnosti 1
rentabilnosti. Svi se iskazuju u postotku 1 poZeljno je da iznose Sto viSe. Pokazatelji
ekonomiénosti bi trebali biti veéi od 1, inace ostvaruju gubitak, a pokazuju koliko se prihoda
ostvari po jedinici rashoda jer mjere odnos izmedu prihoda i rashoda. Pokazatelji
rentabilnosti, odnosno profitabilnosti prikazuju ukupnu u¢inkovitost poslovanja poduzeca.
“Pod ekonomic¢nos$céu se podrazumijeva stupanj Stedljivosti u ostvarivanju ucinaka, a

izrazava se odnosom ostvarenih u¢inaka i utroSenih elemenata radnog procesa ili stavljanjem
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u odnos outputa i inputa.”*® Pokazatelj ukazuje na ostvarenu dobit u odnosu na druge stavke
iz aktive u bilanci, kao $to su imovina, kapital, ili prihod iz ra¢una dobiti i gubitka. 1z skupine
pokazatelja ekonomic¢nosti i rentabilnosti, u nastavku se navode sljedeci:

e ekonomicnost ukupnog poslovanja, u % - racuna se tako da se ukupni prihodi podijele
s ukupnim rashodima iz ra¢una dobiti i gubitka i time se dobiva koliko je poslovanje
bilo uspjesno; izracun odrazava neto dobit i1 kao §to je prethodno spomenuto, pozeljno
je daje veéiod 1;

e ckonomicnost redovnog poslovanja, U % - izracun je sli¢an kao i1 kod prethodnog
pokazatelja, osim Sto se koriste poslovni prihodi i rashodi, dakle ra¢una se tako da se
podijele poslovni prihodi s poslovnim rashodima i rezultat takoder treba biti veci od
1;

e rentabilnost prometa bruto, u % - rac¢una se tako da se dijeli dobit ili gubitak prije
oporezivanja s ukupanim prihodom u ra¢unu dobiti i gubitka; ovaj se pokazatelj Cesto
koristi 1 §to je veéi, pokazuje vecu uspjesSnost poduzeca;

e rentabilnost prometa neto, u % - racuna se sli¢no kao prethodni pokazatelj, osim §to
se koristi neto dobit, odnosno dobit nakon oporezivanja, stoga u formuli stoji da se
dobit ili gubitak razdoblja dijeli sa ukupnim prihodima u ra¢unu dobiti i gubitka;

e rentabilnost ukupne imovine bruto u % - predstavlja izraGun dobiti ili gubitka prije
oporezivanja kroz ukupnu cjelokupnu aktivu i prikazuje koliko se dobiti moze ostvariti
iz jedinice imovine;

e rentabilnost ukupne imovine neto, u % - koristi se sli¢na formula kao i kod prethodnog
pokazatelja, odnosno koristi se neto dobit, ona nakon oporezivanja pa formula glasi:
dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva; valja ga promatrati kroz vremenska
razdoblja;

e rentabilnost vlastitog kapitala, u % - racuna se tako da se u brojnik stavi dobit ili
gubitak razdoblja iz racuna dobiti i gubitka, a u brojniku se zbrajaju kapital i rezerve
sa rezerviranjima u bilanci; pozeljan je §to veci iznos. "Stopa rentabilnosti vlastitoga
kapitala pokazuje koliko se novcanih jedinica moZe rasporediti na rezerve, isplate
dividendi ili poslovnih udjela i zadrzani dobitak na 100 nov¢anih jedinica vlastitoga

kapitala."°

49 Vuyjevi¢ i Balen, op. cit., 37.
% Bolfek, Stani¢, i Knezevi¢, "Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke," 166.
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4.1. Financijski pokazatelji poduzeca u 2019. godini

Analiza financijskih izvjesta putem financijskih pokazatelja u 2019. godini, pokazala je za
poduzece Solaris d.d. sljedece rezultate za izabrane pokazatelje, i to:

1. Pokazatelji likvidnosti: koeficijent trenutne likvidnosti iznosi 0,03, koeficijent
ubrzane likvidnosti 0,56, a koeficijent tekuce likvidnosti iznosi 0,61. Ocjenjuje se da
poduzece ima nisku likvidnost, s obzirom da posebno za koeficijent tekuce
likvidnosti vrijedi opée poznato pravilo da bi poduzece trebalo imati dvostruko vise
kratkotrajne imovine od kratkoro¢nih obveza. Koeficijent financijske stabilnosti
trebao bi biti manji od 1, no on u 2019. godini iznosi 1,05, §to upucuje na zakljucak
da je dugotrajna imovina financirana iz kratkoro¢nih obaveza odnosno da postoji
deficit obrtnog kapitala.

2. Pokazatelji zaduzenosti: koeficijent zaduzenosti iznosi 0,50, $to znac¢i da poduzece
polovicu svoje ukupne imovine financira iz tudih izvora, odnosno da se zaduzuje, a
takoder prema koeficijentu vlastitog financiranja koji iznosi 0,50 poduzece polovicu
svoje ukupne imovine financira iz vlastitih izvora. Stupanj pokrica dugograjne
imovine vlastitim izvorima iznosi 53,30%, dok stupanj pokri¢a dugotrajne imovine
dugorocnim izvorima 1znosi 95,35%. Navedeni postotak ukazuje na to da poduzece
svoju dugotrajnu imovinu financira iz kratkoro¢nih obveze, odnosno da mu nisu
dostatni dutoroc¢ni izvori za pokrie dugotrajne imovine, Sto je negativno i loSe za
poduzece.

3. Pokazatelji obrtaja i dana naplate kratkotrajnih potrazivanja: Koeficijent obrtaja
ukupne imovine za poduzece Solaris d.d. u 2019. godini iznosi 0,28 no zbog
djelatnosti kojom se bavi pokazatelj bi se mogao preciznije interpretirati ukoliko bi
se usporedio s prosjekom iste grupacije djelatnosti. Vrijeme naplate kratkotrajnih
potrazivanja U danima iznosi 28.

4. Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja: ekonomicnost ukupnog poslovanja (U%) iznosi
102,15%, a ekonomicnost redovnog poslovanja 107,40%, Sto predstavlja pozitivan
rezultat. Rentabilnost prometa bruto (u%) iznosi 2,11% dok rentabilnost prometa

neto iznosi 1,69%. Rentabilnost ukupne imovine bruto (u%) iznosi 0,59%, dok
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rentabilnost ukupne imovine neto iznosi 0,47%. Rentabilnost vlastitog kapitala (u%)

u 2019. godini za poduzece iznosi 0,95%.

4.2. Financijski pokazatelji u 2020. godini

Analiza financijskih izvjeSta putem financijskih pokazatelja u 2020. godini pokazala je za
poduzece Solaris d.d. sljedece rezultate za izabrane pokazatelje, i to:

1. Pokazatelji likvidnosti: koeficijent trenutne likvidnosti iznosi 0,06, koeficijent
ubrzane likvidnosti 0,52, a koeficijent tekuce likvidnosti iznosi 0,57. U odnosu na
rezultate prethodne godine, svi koeficijenti biljeZze smanjenje likvidnosti. Koeficijent
financijske stabilnosti iznosi 1,06, te je u odnosu na prethodnu godinu veéi $to
predstavlja negativni trend i upuéuje na zakljucak da se situacija u kojoj poduzece
dugotrajnu imovinu financira iz kratkoro¢nih obaveza jo$ vise pogorSava.

2. Pokazatelji zaduZenosti: koeficijent zaduzenosti iznosi 0,57, §to upucuje na zakljucak
da se poduzece jo§ viSe zaduzuje, jer se u odnosu na prethodnu godinu koeficijent
povecao. Shodno tome, i koeficijent vlastitog financiranja se smanjio u odnosu na
prethodnu godinu i iznosi iznosi 0,43, odnosno poduzece jo§ manje koristi vlastite
izvore za financiranje imovine. Stupanj pokrica dugograjne imovine vlastitim
izvorima iznosi 46,18%, dok stupanj pokrica dugotrajne imovine dugorocnim
izvorima iznosi 94,04%. Navedena oba rezultata su se u odnosu na prethodnu godinu
smanjila, Sto ukazuje na jo$ lo$iju situaciju u kojoj poduzece svoju dugotrajnu
imovinu financira iz kratkoro¢nih obveze, i nema dostatne dutoroéne izvore za
pokric¢e dugotrajne imovine, $to je i dalje negativno za poduzeée i nezadovoljavajuce.

3. Pokazatelji obrtaja i dana naplate kratkotrajnih potrazivanja: Koeficijent obrtaja
ukupne imovine za poduzece Solaris d.d. u 2019. godini iznosi 0,08 te se u odnosu
na prethodnu godinu koeficijent smanjio, te takoder i povecalo vrijeme naplate
kratkotrajnih potrazivanja U danima, §to predstavlja negativan trend i jos losiju

situaciju.
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4. Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja: ekonomicnost ukupnog poslovanja (U%) iznosi
48,16%, a ekonomicnost redovnog poslovanja 53,16%, $to u odnosu na prethodnu
godinu predstavlja drastican pad ekonomic¢nosti i ukupnog i redovnog poslovanja.
Rentabilnost prometa bruto (u%) i neto ima negativnu vrijednost, Sto takoder u
odnosu na prethodnu godinu ukazuje na znac¢ajan negativan trend i pad pokazatelja.
Jednaka situacija je i kod rentabilnosti ukupne imovine bruto (u%) i neto koja takoder
biljezi negativne rezultate i ukazuje na negativni trend. Rentabilnost vlastitog
kapitala (u%) u 2020. godini ima negativnu vrijednost §to je za vlasnike poduzeca
porazavajuce posebice Sto rentabilnost vlastitog kapita mjeri koliko vlasnik ostvari
profita na jednu jedinicu ulozenog kapitala u poduzece, a u ovoj godini je rezultat

negativan.

4.3. Financijski pokazatelji u 2021. godini

Analiza financijskih izvjesta putem financijskih pokazatelja u 2021. godini pokazala je za
poduzece Solaris d.d. sljedece rezultate za izabrane pokazatelje, 1 to:

1. Pokazatelji likvidnosti: koeficijent trenutne likvidnosti iznosi 0,21, koeficijent
ubrzane likvidnosti 0,81, a koeficijent tekuce likvidnosti iznosi 0,91. U odnosu na
rezultate prethodne godine, svi koeficijenti biljeze povecanje koeficijenata
likvidnosti, §to ukazuje na pozitivan trend. Koeficijent financijske stabilnosti iznosi
1,01, te je u odnosu na prethodnu godinu manji i predstavlja pozitivan trend te
upucuje na zakljucak da je situacija u kojoj poduzece dugotrajnu imovinu financira
iz kratkoro¢nih obaveza povoljnija, ali joS uvijek nezadovoljavajuca.

2. Pokazatelji zaduZenosti: koeficijent zaduzenosti koji iznosi 0,55 je manji u odnosu
na prethodnu godinu §to upucuje na zakljucak da poudzece smanjuje zaduzenost, te
isto tako prema koeficijentu vlastitog financiranja a koji iznosi 0,45 se povecava udio
u vlastitom financiranju, odnosno vise koriste vlastite izvore za financiranje imovine.
Stupanj pokri¢a dugograjne imovine viastitim izvorima iznosi 49,91%, dok stupanj

pokrica dugotrajne imovine dugorocnim izvorima iznosi 98,77%. Navedena oba
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rezultata su se u odnosu na prethodnu godinu povecala, $to ukazuje na bolju situaciju.
Iako je stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugorocnim izvorima u posljednje dvije
promatrane godine najve¢i U posljednjoj promatranoj godini, jo$ uvijek nije
zadovoljavajuci.

3. Pokazatelji obrtaja i dana naplate kratkotrajnih potrazivanja: Koeficijent obrtaja
ukupne imovine za poduzece Solaris d.d. u 2019. godini iznosi 0,22 te se u odnosu
na prethodnu godinu koeficijent povecao, te takoder i smanjilo vrijeme naplate
kratkotrajnih potrazivanja u danima, $to predstavlja pozitivan trend.

4. Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja: ekonomicnost ukupnog poslovanja (U%) iznosi
106,03%, a ekonomicnost redovnog poslovanja 111,92%. U odnosu na prethodnu
godinu rezultati ukazuju na drasti¢no povecéanje ekonomicnosti i ukupnog i redovnog
poslovanja. Rentabilnost prometa bruto (u%) i neto ima pozitivnu vrijednost, za
razliku od prethodne godine. Jednaka situacija i poboljsanje je vidljivo u rezultatima
rentabilnosti ukupne imovine bruto (u%) i neto koja je u odnosu na prethodnu godinu
pozitivna i ukazuje na pozitivan trend. Rentabilnost vlastitog kapitala (u%) u 2021.
godini ima pozitivnu vrijednost u odnosu na proslogodisnji rezultat kada je ovaj

pokazatelj bio negativan.

Moze se zakljuéiti da su svi navedeni pokazatelji u vrijeme pandemije koronavirusa
pokazali negativne rezultate u odnosu na pretpandemijsku godinu, te takoder u godini nakon
pandemije, pokazali pozitivne rezultate. Stoga se moze zakljuciti da je pandemija COVID-
19 znacajno utjecala na financijske rezultate poduzecéa Solaris d.d., no ista tako da se u godini
koja je slijedila nakon pandemije ve¢ poslovanje oporavljalo, te je poduzeée nastavilo sa

svojim poslovanjem.

31



Zakljucak

Poduzece Solaris d.d. dobro je poznato medu turistima, nekima jedno od omiljenih mjesta
za ljetovanje. Poduzece se pokazalo stabilnim i brzo se oporavilo nakon pandemijske 2020.
godine. Pandemija COVID-19 imala je veliki utjecaj na poslovanje poduzeca, $to se odrazilo
na financijske rezultate ostvarene u promatranoj 2020. godini. Analizirani podaci iz
financijskih izvjestaja u promatranim godinama i rezultati koji su poizasli iz u¢injene analize
dokazuju prethodno navedenu tvrdnju.

Poduzece se susrelo sa brojnim problemima tijekom pandemije, no uspjelo je odrzati i
nastaviti poslovanje te ostvariti dobre financijske rezultate. Ono §to je utjecalo na
ostvarivanje rezultata su naravno smanjeni dolasci i no¢enja turista u izazovnom razdoblju,
no, unato¢ tome financijski rezultati su se u 2021. godini popravili te je poduzece ostvarilo
dobre i pozitivne rezultate.

Neki od financijskih pokazatelja u 2021. godini su se pokazali boljima u odnosu ¢ak i na
2019. godinu, $to upucuje na dobre poslovne Sanse za ostvarivanje jo$ boljih rezultata
tijekom narednih godina.

Smatram da je Solaris d.d. primjer poduzeéa koje je izvuklo najbolje $to je moglo tijekom
izazovnog razdoblja, popravilo svoje poslovanje, ostvarilo brojne uspjehe i stvorilo dobre
temelje za nastavak uspjesnog i stabilnog poslovanja, te ostvarivanje jo§ boljih rezultata u

buduénosti.
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