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Sazetak

Ovaj rad istrazuje utjecaj radnickih doznaka i izravnih inozemnih ulaganja (FDI) na
gospodarski razvoj u odabranim zemljama Europske unije, ukljuc¢ujuéi Hrvatsku, Rumunjsku,
Cesku, Bugarsku i Sloveniju. Analizom radni¢kih doznaka u promatranom razdoblju (2013.-
2022.) otkriva se da su ove doznake znac¢ajan izvor prihoda za zemlje s velikim brojem gradana
koji rade u inozemstvu. U tom periodu u Hrvatskoj zabiljezen je konstantan rast doznaka, a
2022. godine one ¢ine ¢ak 7,64% BDP-a. Zatim, u Rumunjskoj su doznake ¢inile izmedu 2,53%
i 3,24% BDP-a, dok je u Ceskoj taj udio varirao izmedu 0,82% i 1,7%, §to ukazuje na njihovu
vaznost za ekonomski oporavak i stabilnost. S druge strane, izravna inozemna ulaganja u
Sloveniji i Ceikoj pokazala su znadajne fluktuacije, ali su u cjelini doprinijela pozitivnim
ekonomskim trendovima. U Sloveniji, priljev FDI-a se stabilizirao i porastao nakon 2020.
godine, dok je Ceska zabiljezila rast priljeva uz povremene veée odljeve kapitala. Zakljuéno,
radni¢ke doznake i izravna inozemne investicije igraju klju¢ne uloge u poticanju gospodarskog
rasta 1 stabilnosti unutar EU, gdje doznake pruzaju direktnu potporu kuéanstvima, dok FDI
doprinosi tehnoloskom razvoju i konkurentnosti. Ovi faktori zajedno oblikuju ekonomiju i

dugoro¢ne razvojne strategije zemalja ¢lanica.

Kljuéne rijec¢i: doznake, FDI, ekonomija, EU.
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UvVOD

Globalizacija je proces koji povezuje svjetske ekonomije, kulture i drustava te omogucuje
brzi protok informacija, ljudi, kapitala 1 roba. Jedna od klju¢nih komponenti ovog procesa
su izravna inozemna ulaganja, koja predstavljaju ulaganja poduzeca ili pojedinaca iz jedne
zemlje u poslovne aktivnosti u drugoj zemlji i na taj na¢in doprinose gospodarskom rastu
zemalja primateljica, otvaraju nova radna mjesta te prenose tehnologiju i znanje. Istodobno,
globalizacija takoder olakSava prijenos doznaka, novcanih sredstava koje iseljenici Salju
svojim obiteljima u matiéne zemlje. One igraju vaznu ulogu u poboljSanju zivotnog
standarda u zemljama s niZzim prihodima i ¢esto predstavljaju znacajan izvor financijskih
sredstava za mnoge obitelji. Na taj nacin, izravna inozemna ulaganja i doznake postaju
medusobno povezani elementi, koji zajedno pridonose ekonomskom razvoju, smanjenju
siromastva i jatanju medunarodne suradnje.

S obzirom na navedeno, tema ovog zavrSnog rada je “Utjecaj doznaka i izravnih
inozemnih investicija na odredene zemlje EU-a* €iji je cilj pobliZe se upoznati sa teorijskom
osnovom doznaka i izravnih inozemnih investicija, a svrha rada je na primjerima Hrvatske,
Bugarske, Rumunjske, Ceske i Slovenije, sagledati utjecaj i prouéiti kretanja doznaka i
izravnih inozemnih ulaganja tih zemalja EU-a.

Razlog odabira ove teme jest nedovoljna spoznaja i povezanost izmedu doznaka 1 izravnih
inozemnih investicija te sveopéa prisutnost ovih pojmova u modernom gospodarstvo.
Literatura kojom se sluzilo u ovom zavr$nom radu, isklju¢ivo je prikupljena iz sekundarnih
izvora, knjiga, znanstvenih Casopisa i ostalih stranih izvora poput sluzbenih internetski
stranica svjetske banke, Medunarodnog monetarnog fonda 1 drugi.

Rad se sastoji od uvoda, nekoliko glavnih naslova i podnaslova te slijedi zakljucak,
literatura i popis ilustracija. U prvom poglavlju, rad se dijeli na dva podnaslova, od ¢ega prvi
podnaslov govori o osnovnim odrednicama doznaka, a drugi o osnovnim odrednicama
izravnih inozemnih investicija, a svaki od njih se onda grana na jo§ par manjih podnaslova
vezano za vrste doznaka i za vrste izravnih inozemnih investicija. Zatim, u drugom poglavlju
slijedi pregled postojecih istraZivanja, opisuju se utjecaji doznaka 1 izravnih investicija na
gospodarstvo te koja je povezanost izmedu te dva pojma. Zadnje poglavlje rada osvrce se na

ve¢ navedene zemlje koje su svrha promatranja u ovom radu. Stoga je ovo poglavlje



podijeljeno na 5 podnaslova za svaku drzavu te je takoder za svaku drzavu, graficki

prikazano kretanje doznaka i izravnih inozemnih investicija kroz odredeni vremenski period.

1. Teorijska uporisSta doznaka i izravnih inozemnih ulaganja

Rastom globalizacije u suvremenom svijetu te sve vecoj globalnoj povezanosti ekonomija
koje diktiraju financijske tokove na trzistima, dolazi do vec¢ih koncetracija migranata kao i
porast multinacionalnih kompanija.® U sredistu ekonomije, izravna inozemna ulaganja i
doznake zauzimaju posebno mjesto i teSko ih je pratiti. S obzirom na njihovu dugoro¢nost i
odrzavanje ekonomske stabilnosti, kao i svakodnevni rast tehnoloske mo¢i, vazno je teorijski

sagledati njihove ucinke kako bi se uvidjelo gdje se stvaraju najvece koristi.

1.1. Osnovne odrednice doznaka

Doznake su postale vazan ¢imbenik u globalnoj ekonomiji s porastom medunarodnih
migracija. Kako su se ljudi sve visSe kretali traze¢i bolje zivotne uvjete i radne prilike,
novc¢ani tokovi izmedu razli¢itih drzava postali su uobicajeni. S vremenom su doznake
prerasle u znacajan ekonomski fenomen koji obuhvaca milijarde dolara godisnje.

Doznake predstavljaju financijske transfere koje pojedinci, obi¢no radnici migranti, Salju iz
zemlje u kojoj rade natrag u svoju mati¢nu zemlju.? Ovi transferi esto ¢ine znacajan izvor
prihoda za obitelji u zemljama u razvoju te imaju dubok utjecaj na njihovu ekonomsku
stabilnost i razvoj. Jedna od klju¢nih karakteristika doznaka je njihov neposredan u¢inak na
primatelje. Za mnoge obitelji u zemljama s niskim i srednjim prihodima, novac koji primaju
od ¢&lanova obitelji koji rade u inozemstvu predstavlja glavni izvor prihoda.® Taj novac se
Cesto koristi za pokrivanje osnovnih Zzivotnih potreba, kao $to su hrana, Stanovanje,
obrazovanje i zdravstvena skrb. U mnogim sluc¢ajevima, doznake omogucuju obiteljima da

izbjegnu siromastvo, te doprinose povecanju standarda Zivota.

L Mencer, 1. (2007). Vladimir Veselica: GLOBALIZACIJA | NOVA EKONOMIJA. Zagreb

2 Jordache, Mihaela, Mihaela Matei, and Emilia Titan. "Global Connections: Examining the Role of
Remittances in Economic development." Journal of Social and Economic Statistics 12, no. 2 (2023): 53-71.

8 BRYCESON, DEBORAH FAHY. “Transnational Families and Neo-Liberal Globalisation: Past, Present
and Future.” Nordic Journal of Migration Research 12, no. 2 (2022)
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Tehnoloski napredak posljednjih desetlje¢a znacajno je olakSao proces slanja doznaka.
Digitalne platforme, mobilno bankarstvo i usluge kao $to su PayPal ili Western Union
omogucili su brze, jednostavnije i1 jeftinije transfere novca preko granica. Smanjenje
transakcijskih troSkova postalo je prioritet kako bi se osigurala veca koliina novca koja
dolazi do primatelja, umjesto da se gubi na naknade. S druge strane, regulacija trziSta
doznaka postala je vazan aspekt medunarodne politike. Zemlje i medunarodne organizacije
pokusSavaju osigurati da se doznake $alju kroz legalne i sigurnosne kanale, §to smanjuje rizik
od pranja novca i financiranja terorizma. Transparentnost i sigurnost u tim transakcijama
kljucni su faktori u odrZzavanju povjerenja korisnika.

U nastavku se nalazi tablica sa glavnim motivima doznaka.

Tablica 1. Glavni motivi doznaka
Motivi

1. Financijska pomo¢

LosSe obrazovanje

Nedostatak zdravstvene skrbi

2
3. Razvoj poduzetnistva
4
5

Ekonomska nesigurnost

lzvor: lIzrada autora

Glavni motivi za slanje doznaka ¢esto su povezani s potrebom za pruzanjem financijske
pomo¢i obiteljima, §to se moze promatrati kao oblik socijalne sigurnosti za one koji ostaju
u mati¢noj zemlji. Osim toga, doznake sluze kao potpora u obrazovanju, poduzetnistvu i
zdravstvenoj skrbi, posebno u sredinama gdje su ti resursi nedovoljno razvijeni ili
ograni¢eni. U nestabilnim ekonomskim uvjetima, priljevi doznaka cesto djeluju kao
stabiliziraju¢i ¢imbenik za kucanstva koja se suocavaju s nesigurno$¢u i nedostatkom
prihoda.

Motivi slanja doznaka ukazuju na Siri drustveni 1 ekonomski kontekst u kojem obitelji
djeluju. Financijska pomo¢ obiteljima u domovini Cesto je osnovni poticaj, posebno u
zemljama gdje su place niske ili zaposlenost nesigurna. Nadalje, nedostatak kvalitetnog

obrazovanja i zdravstvene skrbi tjera radnike u inozemstvu da novcem podupiru obrazovanje



svoje djece 1 osiguraju zdravstvenu skrb za starije clanove obitelji. Istodobno, doznake Cesto
djeluju kao kapital za pokretanje malih poduzeca, ¢ime pridonose razvoju lokalnog
poduzetnistva. U konacnici, u razdobljima ekonomske nesigurnosti, doznake postaju kljucni

izvor stabilnosti za mnoge obitelji, omogucujuéi im da prebrode financijske izazove.

1.1.1. Medunarodne ili radni¢ke doznake

Radnicke ili medunarodne doznake predstavljaju kljucan financijski transfer koji migranti
Salju svojim obiteljima i prijateljima u zemlji podrijetla. Ove doznake imaju znacajnu ulogu
u povezivanju migracija s ekonomskim razvojem u zemljama iz kojih migranti potjecu.
Prema medunarodnim standardima, radnicke doznake obuhvaéaju dvije glavne
komponente.* Prva od njih su naknade za zaposlenike. Ova kategorija uklju¢uje prihod koji
privremeni radnici migranti zaraduju u zemlji domacinu. To su Cesto radnici zaposleni u
raznim sektorima, kao i1 oni koji rade za strane tvrtke, medunarodne organizacije ili u
ambasadama. Ovaj prihod moZe biti znacajan, iako nije uvijek cijeli prenesen u zemlju
podrijetla zbog troSkova zivota migranata u zemlji u kojoj trenutno borave. Takoder, place
zaposlenika stranih poslodavaca u zemlji domacinu, ukljucujuéi diplomate i vojno osoblje,
takoder spadaju u ovu kategoriju, iako mnogi od tih zaposlenika mozda ne prebacuju novac
u svoje zemlje podrijetla. Druga komponenta su osobni prijenosi. Ovi prijenosi obuhvacaju
sve trenutne transfere u gotovini ili prirodnom obliku koje rezidenti (bilo migranti ili
nemigranti) Salju ili primaju od pojedinaca u drugim zemljama. Ovi prijenosi predstavljaju
izravnu vezu izmedu pojedinaca u razli¢itim zemljama, omogucuju¢i im podrsku ili
razmjenu resursa.

Radnic¢ke doznake, stoga, predstavljaju vaZzan mehanizam kroz koji migranti podrZavaju

svoje obitelji u zemlji podrijetla, utjecuci na njihov zZivotni standard i ekonomsku stabilnost.

1.1.2. Unutarnje dozanke

4 Sluzbena stranica Svjetske banke, doznake, preuzeto s
https://www.migrationdataportal.org/themes/remittances
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Unutarnje doznake su vrsta financijskog prijenosa koja se odvija unutar iste zemlje, izmedu
razli¢itih regija, gradova ili naselja.> Ove doznake igraju vaznu ulogu u redistribuciji resursa
unutar nacionalnih granica i ¢esto predstavljaju znacajnu podrSku obiteljima 1 zajednicama
koje su smjeStene u manje razvijenim ili ruralnim podrucjima. Unutarnje doznake
obuhvacaju sve vrste novcanih ili materijalnih prijenosa koje se odvijaju izmedu rezidenata
unutar iste zemlje. Na primjer, osoba koja zivi i radi u jednom dijelu zemlje moze slati novac
ili robu svojoj obitelji koja zivi u drugom dijelu zemlje. Ovi prijenosi Cesto imaju slicnu
funkciju kao medunarodne doznake, pruzaju¢i podrSku obiteljima koje se suocCavaju s
ekonomskim izazovima ili imaju manje pristupa resursima. Ova vrsta doznaka moZe se
odvijati kroz razlicite kanale, ukljucujuéi banke, poStanske usluge ili neformalne mreze, kao
Sto su prijatelji 1 rodaci koji putuju izmedu regija. Unutarnje doznake Cesto pomazu u
smanjenju regionalnih razlika u prihodima i standardu Zivota, pruzaju¢i dodatnu ekonomsku
podrsku onima koji su u potrebi.

Pored toga, unutarnje doznake mogu imati znacajan utjecaj na lokalne ekonomije. Novac
koji se prenosi izmedu regija moze potaknuti potroSnju 1 ulaganja u lokalnim zajednicama,
¢ime se doprinosi ekonomskom razvoju i stabilnosti u podru¢jima koja su ¢esto manje
razvijena. U ovom kontekstu, unutarnje doznake sluze kao vazan instrument za podrSku
ekonomskog jedinstva unutar zemlje i jacanje socijalne povezanosti izmedu razlicitih

dijelova drzave.

5 Sluzbena stranica Svjetske banke, doznake, preuzeto s
https://www.migrationdataportal.org/themes/remittances
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1.1.3. Drustvene doznake

Drustvene doznake predstavljaju oblik prijenosa koji se ne sastoji samo od novcanih ili
materijalnih sredstava, ve¢ obuhvaca i1 prijenos ideja, ponasanja, identiteta i druStvenih
vrijednosti izmedu razli¢itih zajednica.® Ovaj fenomen, iako manje konkretan od financijskih
doznaka, igra klju¢nu ulogu u oblikovanju drustvenih i kulturnih veza izmedu migranata i
njihovih zajednica u zemlji podrijetla. One obuhvacaju razmjenu kulturnih i socijalnih
resursa koji se odvijaju kada migranti donose sa sobom iskustva, znanje i ideje steCene
tijekom boravka u zemlji domacinu. Ove doznake ukljucuju inovativne koncepte, nove
tehnoloske vjestine, politicke vrijednosti, kao i drustvene mreze i kontakte koji mogu
obogatiti zajednice u zemlji podrijetla. Na primjer, migranti mogu prenijeti nove metode
poslovanja, obrazovne tehnike ili socijalne norme koje su stekli tijekom svog boravka u
inozemstvu. Takve promjene mogu imati dubok utjecaj na nacin Zivota i razmisljanja u
zajednicama podrijetla, ¢esto pridonoseéi razvoju lokalnih inicijativa, politickih reformi ili
obrazovnih 1 tehnoloskih inovacija. DruStvene doznake tako mogu potaknuti pozitivne
promjene u druStvenim strukturama i pomoc¢i u razvoju socijalnog kapitala, ¢ime se jaca
veza izmedu migranata i njihovih mati¢nih zajednica. Na taj nacin, drustvene doznake
nadmasuju granice financijskog transfera, omogucujuci Sirenje kulturnih 1 druStvenih ideja
koje mogu poboljsati kvalitetu zivota 1 potaknuti drustveni napredak u zajednicama koje su

primatelji ovih nefinancijskih resursa

1.2.  Osnovne odrednice izravnih inozemnih ulaganja

Kao $to samo ime aludira, izravne inozemne investicije su investicije odnosno ulaganje u
poslovne subjekte i1 interese iz jedne zemlje u drugu zemlju. Kroz godine se sve viSe
ekonomista zanimalo za navedenu temu te je stoga prisutan Sirok spektar definicija koje

najbolje opisuju §to su to zapravo izravne inozemne investicije.

6 Sluzbena stranica Svjetske banke, doznake, preuzeto s
https://www.migrationdataportal.org/themes/remittances
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Najcesce se izravne inozemne investicije definiraju kao vrsta ulaganja koja ukljucuje trajno
zanimanje i kontrolu ulagaca ili mati¢nog poduzeéa jedne zemlje za poduzece druge zemlje
(npr. podruznice).

Inozemna direktna ulaganja smatraju se kljucnim pokretacem ekonomskog razvoja, jer
doprinose povecéanju prihoda i koncentraciji kapitala. 1zravna inozemna ulaganja omogucuju
prijenos tehnologije, stru¢nosti i olakSan pristup novim trziStima, Sto dodatno jaca
gospodarski rast. Ulaganja ove vrste obicno podrazumijevaju dugoroc¢ni interes i kontrolu
nad najmanje 10% vlasnickog udjela u temeljnome kapitalu inozemnog poduzeca, ¢ime
ulagac zadrzava znac¢ajan utjecaj na poslovanje podruznice.’

Jedna od glavnih prednosti izravnih inozemnih investicija je §to predstavlja nacin
financiranja gospodarskog rasta koji ne stvara dug u tradicionalnom smislu. Takva ulaganja
donose novi kapital, napredne tehnologije i stru¢na znanja, $to znacajno doprinosi rastu
produktivnosti i ukupnom razvoju lokalnog gospodarstva. Poveéana konkurentnost, koja
proizlazi iz ovih ulaganja, dodatno potice internacionalizaciju poslovanja i olakSava pristup
medunarodnim trZiStima.

U usporedbi s trgovinom, FDI ima dugotrajniji i dublji utjecaj na ekonomski razvoj zemalja.
Razlog tome je Sto zemlje primateljice ne dobivaju samo financijski kapital, ve¢ i napredne
tehnologije, inovativne proizvode te vjeStine upravljanja. S druge strane, izravne inozemne
investicije omogucuju tvrtkama Sirenje izvan njihovih domacih trzista, jeftiniju proizvodnju

te optimalno iskoriStavanje ekonomije razmjera, $to je kljucno za njihov globalni uspjeh.

1.2.1. Teorija monopolistickih prednosti

Teorija monopolistickih prednosti, koju je razvio Stephen Hymer u svojoj doktorskoj
disertaciji iz 1960. godine, predstavlja jednu od prvih modernih teorija koja objasnjava
motive iza inozemnih direktnih ulaganja.® Hymerova teorija koristi koncepte iz industrijske
organizacije i teorije nesavrSene konkurencije kako bi objasnila zaSto odredena poduzeca

odlucuju ulagati izvan svojih mati¢nih zemalja. Klju¢ni aspekt ove teorije jest pretpostavka
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da multinacionalna poduze¢a moraju imati specificne prednosti koje im omogucuju da
nadmase lokalnu konkurenciju u zemljama domacinima.

Glavna ideja teorije monopolistickih prednosti je da inozemna poduzeca, zbog svoje strane
prirode, ulaze na trziSta u nepovoljnom polozaju u usporedbi s domac¢im poduzec¢ima koja
su ve¢ duboko ukorijenjena u lokalno gospodarsko 1 poslovno okruzenje. Domaca poduzeca
imaju temeljnu prednost jer bolje poznaju domace trziste, ukljucujuéi pravni i institucionalni
okvir, kao 1 lokalne poslovne obi¢aje. Ta intimna povezanost s lokalnim uvjetima poslovanja
omogucuje domacim poduzeé¢ima da djeluju efikasnije i sa smanjenim rizicima.

Medutim, Hymerova teorija sugerira da inozemna poduzec¢a mogu prevladati ove nepovoljne
uvjete ako posjeduju monopolisticke prednosti koje lokalna poduze¢a ne mogu lako
replicirati. Takve prednosti mogu ukljucivati vlasniStvo nad naprednim tehnologijama,
inovativnim proizvodnim procesima ili specificnim znanjima koja omogucuju povecanu
efikasnost 1 konkurentnost. Ove prednosti omogucéuju inozemnim poduze¢ima da
kompenziraju svoje nedostatke u znanju o lokalnom trzistu i da uspje$no posluju na novim
trziStima.

U kontekstu izravnih inozemnih ulaganja, teorija monopolisti¢kih prednosti takoder
objasnjava kako multinacionalna poduzeéa koriste svoje jedinstvene resurse i sposobnosti
kako bi iskoristila trziSne nesavrSenosti u inozemstvu. Ove nesavrsenosti mogu ukljucivati
ograniCen pristup lokalnih poduzeéa odredenim resursima ili znanjima, $to otvara prilike za
inozemna poduzeca da preuzmu vodeéu ulogu na trzistu. Na taj nacin, izravne inozemne
investicije postaju, ne samo sredstvo za Sirenje poslovanja, ve¢ i strateSka odluka koja
omogucuje poduze¢ima da se prilagode i iskoriste specificne trziSne uvjete u razlicitim

zemljama.

1.2.2. Teorija internalizacije

Teorija internalizacije, koja se temelji na idejama Ronalda Coasea i kasnijim razradama
Olivera Williamsona, pruza uvid u razloge zbog kojih poduzeé¢a odlucuju organizirati
odredene ekonomske aktivnosti unutar svojih struktura, umjesto da se oslanjaju na trziSne
mehanizme. Ova teorija ima poseban znacaj u razumijevanju kako i zasto multinacionalna

poduzeca djeluju u medunarodnom okruzenju.



Teorija internalizacije posebno je korisna za razumijevanje ponaSanja multinacionalnih
poduzeca, koja djeluju na globalnoj razini i Cesto se suocavaju s izazovima medunarodnih
trziSta. Multinacionalna poduzeca koriste inozemna direktna ulaganja kao sredstvo za
savladavanje prepreka na trzistima.® Kada su transakcijski troskovi povezani s obavljanjem
poslova na medunarodnim trziStima visoki, poduze¢a mogu odluciti internalizirati te
aktivnosti kroz izravna inozemna ulaganja. Primjerice, ako multinacionalno poduzece
procijeni da su troSkovi pregovaranja i provedbe ugovora u stranoj zemlji visoki zbog
nesigurnosti u pravnom ili ekonomskom okruZenju, ono ¢e radije otvoriti vlastitu podruznicu
u toj zemlji. Time se aktivnosti koje bi inace bile podlozne trziSnim rizicima prenose unutar
poduzeca, gdje su troskovi kontroliranja i koordiniranja nizi.

Teorija internalizacije pruZa konceptualni okvir koji objaSnjava zaSto multinacionalna
poduzeéa koriste izravne inozemne investicije kao sredstvo za upravljanje i kontrolu svojih
medunarodnih aktivnosti. lzravne inozemne investicije omogucavaju poduzeé¢ima da
izbjegnu nesavrsenosti medunarodnih trzista i zadrze kontrolu nad klju¢nim transakcijama,
¢ime se smanjuju rizici i povecava efikasnost poslovanja. Ovaj pristup pomaze poduzecima
u koordinaciji aktivnosti koje su rasporedene diljem razli¢itih zemalja, omoguéujuéi im da

bolje upravljaju meduovisnostima tih aktivnosti.

1.2.3. Teorija OLI

OLI teorija, koju je razvio John Dunning, pruZza sveobuhvatan okvir za razumijevanje
razloga zbog kojih poduzeca odlucuju prosiriti svoje poslovanje na medunarodnim trzistima
putem inozemnih direktnih ulaganja. Naziv teorije dolazi od tri klju¢na elementa: vlasnicke
prednosti (Ownership), lokacijske (Location) i internalizacijske prednosti (Internalization).

Vlasnicke prednosti odnose se na specificne prednosti koje poduzece posjeduje, a koje mu
omogucuju da nadmasi konkurenciju, bilo na domac¢em ili stranom trzistu. Ove prednosti

ukljucuju intelektualno vlasni$tvo, poput patenata, zastitnih znakova i autorskih prava, kao
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i poslovne tajne koje poduzeéu omoguéuju jedinstven pristup trzistu.’® Osim toga, tu su i
marketin§ke 1 menadzerske sposobnosti, ugled poduzeca, te sposobnost ostvarivanja
ekonomije razmjera. Sve ove karakteristike omogucuju poduzecu da osigura konkurentsku
prednost u odnosu na domaca poduzeéa na stranim trziStima. Na primjer, poduzece koje
posjeduje naprednu tehnologiju moZze zadrzati svoju trziSnu snagu i izbjeci rizike povezane
s dijeljenjem te tehnologije kroz licenciranje ili partnerstvo, time zadrzavaju¢i kontrolu nad
kvalitetom i ugledom svojih proizvoda. Kada se govori o lokacijskim prednostima, implicira
se na ¢imbenike specifi¢ne za odredenu zemlju ili regiju koji privlaée poduzeca da uspostave
proizvodne pogone ili druge operacije u inozemstvu. Ovi ¢imbenici mogu ukljucivati
dostupnost prirodnih resursa, kvalificiranu radnu snagu, te povoljno kulturno, pravno i
politicko okruZzenje. Dunning naglasava da su vladine politike, poput carina, kvota,
subvencija i drugih necarinskih barijera, kljucne u oblikovanju odluka poduzeca o tome gdje
¢e usmjeriti svoje inozemne operacije. Na primjer, poduzee moze odluciti otvoriti
proizvodni pogon u zemlji koja nudi povoljne uvjete za proizvodnju, poput nizih poreza ili
manjih regulacija, umjesto da se suocava s ograni¢enjima na domacem trziStu. Medutim,
internalizacijske prednosti odnose se na koristi koje poduzeée ostvaruje kada odluci
organizirati svoje poslovne aktivnosti unutar vlastite strukture, umjesto da se oslanja na
vanjske partnere ili trziSne mehanizme. Ove prednosti mogu ukljucivati smanjenje troskova
pregovaranja, zastitu intelektualnog vlasniStva, i odrzavanje kontrole nad kljuénim
procesima. Prema Dunningu, internalizacija omoguc¢uje poduze¢ima da minimiziraju rizike
povezane s trziSnim transakcijama i zadrze ekskluzivnu kontrolu nad svojim poslovnim
operacijama. Na primjer, poduzeée moze odluditi da vlastitim resursima upravlja inozemnim
proizvodnim operacijama kako bi izbjeglo manipulacije transfernim cijenama ili kako bi

osiguralo dosljednost u kvaliteti proizvoda.

1.2.4. PLC teorija

Teorija zivotnog ciklusa proizvoda (Product Life Cycle - PLC), koju je razvio Raymond

Vernon 1966. godine, nudi inovativan pogled na dinamiku medunarodne trgovine i
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inozemnih direktnih ulaganja kroz prizmu evolucije proizvoda od njegovog nastanka do
zrelosti 1 eventualnog pada. PLC teorija pokuSava objasniti kako se proizvodni proces i
strategije trziSnog nastupa mijenjaju ovisno o fazi u kojoj se proizvod nalazi, te kako ove
promjene utje¢u na odluke poduzeca o izvozu i izravnim inozemnim investicijama. Vernon
identificira nekoliko klju¢nih faza u zivotnom ciklusu proizvoda, od kojih svaka nosi
specifi¢ne izazove i moguénosti za poduzeéa, a to su:'!

1. Faza uvodenja (nova faza proizvoda)

Prva faza zivotnog ciklusa proizvoda odnosi se na uvodenje novog proizvoda na trziste.
Ovdje se radi o inovativnom proizvodu koji je diferenciran od postojec¢ih 1 proizvodi se uz
relativno visoke troskove, uglavnom zbog angazmana kvalificirane radne snage i sloZzenih
tehnoloskih procesa. U ovoj fazi, proizvod se najceSce razvija i proizvodi u visoko
razvijenim zemljama, poput Sjedinjenih Americkih DrZava, gdje postoje potrebni resursi i
infrastruktura za poticanje inovacija. Potraznja za ovim proizvodom je obi¢no koncentrirana
na domacem trziStu, gdje su potrosaci spremniji prihvatiti nove i inovativne proizvode zbog
vi$e razine dohotka. U ovoj fazi, inozemna prodaja ¢esto zapoc€inje putem izvoza, buduc¢i da
je proizvodnja jo$ uvijek ogranicena i fokusirana na domace trziste.

2. Fazarasta i standardizacije (zrela faza proizvoda)

Kako proizvod stjeCe popularnost i znanje o njegovoj proizvodnji postaje Sire dostupno,
proizvod prelazi u fazu rasta i standardizacije. U ovoj fazi, proizvodnja se §iri, a procesi
postaju standardizirani, §to omogucéava ostvarivanje ekonomije razmjera kroz masovnu
proizvodnju. Troskovi proizvodnje, posebno radne snage, postaju vazan ¢imbenik, osobito
u razvijenim zemljama gdje su place visoke. Kao odgovor na ove troskove, poduzeca cesto
odluéuju uspostaviti proizvodne pogone u inozemstvu, osobito u zemljama u razvoju gdje
su troSkovi rada nizi. Ovo predstavlja prijelaz s izvoza na izravne inozemne investicije kao
primarni nacin zadovoljavanja rastu¢e potraznje na medunarodnim trziStima.

3. Faza zrelosti i padanja (kasna faza proizvoda)

U zavrs$noj fazi Zivotnog ciklusa proizvoda, proizvod je postigao visoku razinu zrelosti, a
konkurencija na trziStu se intenzivira. Proizvod postaje Siroko dostupan i standardiziran, a

potraznja se stabilizira ili pocinje opadati. U ovoj fazi, proizvodnja se Cesto prebacuje u
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zemlje s najnizim troskovima kako bi se maksimizirala profitabilnost. U nekim slucajevima,
proizvod se moZe povudi s trzista ako postane zastario ili ako ga zamijeni nova tehnologija.
Multinacionalna poduzeca u ovoj fazi Cesto usmjeravaju svoje resurse na razvoj novih

proizvoda ili inovacija koje ¢e ponovno pokrenuti ciklus.

1.2.5. Teorija kapitala i znanja

Teorija kapitala i znanja u inozemnim direktnim ulaganjima temelji se na konceptu da su
kapital i znanje dva klju¢na resursa koji oblikuju i usmjeravaju odluke poduzeca o ulaganju
na medunarodnim trziStima. Ova teorija istrazuje kako poduzeca koriste svoje financijske
resurse (kapital) i intelektualne resurse (znanje) za proSirenje poslovanja u inozemstvu, te
kako ovi resursi omogucuju poduzec¢ima da ostvare konkurentsku prednost na globalnoj
razini.'?

Kapital u kontekstu izravnih inozemnih investicija odnosi se na financijska sredstva koja
poduzeéa koriste za ulaganje u fizicku infrastrukturu, tehnologiju, proizvodne pogone i
druge oblike imovine u stranim zemljama. Odluka poduzec¢a da ulozi kapital u inozemstvo
¢esto je motivirana Zeljom za pristupom novim trziStima, smanjenjem proizvodnih troSkova
ili iskoriStavanjem povoljnih uvjeta kao $to su nize porezne stope ili subvencije. Kapital
takoder omogucuje poduzeéima da prosire svoje operacije i povecaju proizvodni kapacitet,
Sto moze dovesti do vecih ekonomija razmjera 1, posljedi¢no, do vece profitabilnosti.
Medutim, samo posjedovanje kapitala nije dovoljno za uspjeh kod izravnih inozemnih
ulaganja. Kapitalska ulaganja moraju biti strateSki usmjerena i u¢inkovito upravljana kako
bi donijela Zeljene rezultate. To podrazumijeva temeljitu analizu trZiSta, procjenu rizika i
razumijevanje lokalnog okruZenja u zemlji domacinu.

No, znanje se u kontekstu izravnih inozemnih ulaganja odnosi na sve vrste informacija,
vjestina i ekspertize koje poduzece posjeduje 1 koje mu omogucuju da u¢inkovito posluje na
medunarodnom trzi§tu. Ovo znanje ukljucuje tehnolosku ekspertizu, menadzerske vjestine,
razumijevanje lokalnih trzista, kao i sposobnost prilagodbe razli¢itim kulturnim, pravnim i

politickim uvjetima.
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Teorija kapitala i znanja naglasava da su poduzeCa koja imaju specificna znanja ili

tehnologije ¢esto u povoljnijem polozaju kada odlucuju o ulasku na strana trzista.

1.2.6. Vrste FDI-a

Inozemna direktna ulaganja mogu se klasificirati u nekoliko kategorija prema njihovoj ulozi
i strukturi unutar globalne strategije proizvodnje poduzeca. Glavne vrste izravnih inozemnih
investicija su horizontalni, vertikalni i izvozni, a svaki od njih ima specifi¢ne karakteristike
i motive koji ga ¢ine pogodnim za razli¢ite poslovne scenarije.!® Horizontalne izravne
inozemne investicije naj¢eS¢e su prisutne kada poduzece proizvodi sli¢ne proizvode ili
obavlja sli¢ne proizvodne aktivnosti u zemlji domaéinu kao i u svojoj mati¢noj zemlji. Ova
vrsta izravnih inozemnih investicija ¢esto je prisutna u industrijama poput preradivacke, gdje
poduzeca Zele prosiriti svoje trziste i ojacati globalnu konkurentsku poziciju. Umjesto da se
oslanjaju na izvoz iz mati¢ne zemlje, poduzeca odlucuju postaviti proizvodne pogone u
inozemstvu kako bi bolje odgovorila na potraznju na lokalnim trzistima. Horizontalna
izravna inozemna ulaganja obi¢no ukljucuju ulaganja izmedu zemalja slicne razine
industrijskog razvoja, gdje poduzece iz jedne razvijene zemlje ulaze u drugu razvijenu
zemlju putem akvizicija ili osnivanja podruznica.

Kod Vertikalnih izravnih inozemnih investicija, ukljucena je segmentacija proizvodnog
procesa izmedu razliCitih geografskih lokacija. U ovom modelu, poduzeée moze prenijeti
dio svojih proizvodnih aktivnosti u zemlje s nizim troSkovima rada i resursa. Ova strategija
je motivirana potrebom za optimizacijom troSkova proizvodnje, koriste¢i prednosti
dostupnosti jeftinijih inputa u zemljama u razvoju. Poduzeca iz razvijenih zemalja koriste
svoje napredne tehnoloSke i upravljacke sposobnosti kako bi proizvodili robu u zemljama s
nizim troSkovima i potom plasirali te proizvode na globalna trziSta. Vertikalne izravne
inozemne investicije omogucuju poduze¢ima da smanje troskove proizvodnje i poveéaju
ucinkovitost, a istovremeno ostaju konkurentni na svjetskom trzistu.

Za razliku od horizontalnih i vertikalnih izravnih inozemnih investicija, izvozne izravne

inozemne investicije predstavljaju oblik ulaganja u kojem poduzece postavlja dio ili cijelu
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svoju proizvodnu aktivnost u inozemstvu s namjerom da proizvode izvozi na treca trZista.
Ovaj oblik FDI-a moze biti horizontalan ili vertikalan. U horizontalnim izvoznim izravnim
inozemnim investicijama, pridruzena proizvodnja u zemlji domacinu proizvodi robu
namijenjenu izvozu i direktnoj prodaji u tre¢im zemljama. S druge strane, vertikalne izvozne
izravne inozemne investicije ukljucuju proizvodnju proizvoda koji se zatim izvoze u druge
zemlje za daljnju obradu. Izvozne izravne inozemne investicije omogucuju poduzeéima da
iskoriste prednosti lokacije u zemlji domacinu za proizvodnju, dok istovremeno ostaju
usmjereni na prodaju na regionalnim ili medunarodnim trzistima.

Sve tri vrste izravnih inozemnih ulaganja omogucuju poduze¢ima neke strateSke prednosti
pa tako 1 mogucénosti kako bi §to u¢inkovitije optimizirali svoje operacije na globanoj razini.
Isto tako svaka od navedenih vrsti odgovra razliitim potrebama te se prilagodava trzistu,
omogucujudi na taj na¢in poduzecima, uc¢inkovito koriStenje svojih resursa te stjecanje novih
prilika zbog kojih se odlucuju za izravna inozemna ulaganja.

Jedan od glavnih motiva je pristup novim trzistima. Ulaskom u strana trZista, poduze¢a mogu
povecati svoju prodaju, proSiriti bazu kupaca 1 smanjiti ovisnost o domacem trzistu. Drugi
vazan motiv je smanjenje troSkova proizvodnje, §to ¢esto ukljucuje koristenje jeftinije radne
snage, sirovina ili povoljnijih uvjeta poslovanja u odredenim regijama. Nadalje, poduzec¢a
traze prilike za pristup tehnoloskim inovacijama i znanju koje mogu biti dostupne u stranim
zemljama, ¢ime poboljSavaju svoju konkurentnost. Izravna ulaganja takoder omogucuju
poduze¢ima diversifikaciju rizika, jer poslovanje na viSe lokacija smanjuje utjecaj
potencijalnih ekonomskih ili politickih kriza u jednoj zemlji. Navedeni motivi prikazani su

krace u tablici koja slijedi.

Tablica 2. Glavni motivi izravnih inozemnih investicija
Motivi

1. Pristup novim trziStima

Smanjenje troskova proizvodnje

2
3. Pristup tehnoloSkim novitetima i znanju
4

Diverzifikacija rizika

lzvor: lzrada autora
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Glavni razlozi za takva ulaganja ukljucuju Zelju za pristupom novim trzistima i povecanjem
prodaje, optimizaciju proizvodnih troSkova kroz povoljnije resurse i radnu snagu te stjecanje
napredne tehnologije i inovacija koje unapreduju konkurentsku prednost. Dodatno, izravna
ulaganja omogucuju diversifikaciju rizika, smanjujuci osjetljivost kompanija na potencijalne
poteskoce u maticnim zemljama.

Pristup novim trziStima omogucava kompanijama da povecaju svoje poslovne moguénosti,
Sire¢i ponudu proizvoda i usluga prema vecem broju potrosaca. Istovremeno, smanjenje
troskova proizvodnje putem ulaganja u regije s povoljnijim uvjetima postaje strateSka
prednost, omogucujuc¢i kompanijama da ostanu konkurentne. Nadalje, prilika za koriStenje
novih tehnologija i struénih znanja dostupnih u inozemstvu daje tvrtkama moguc¢nost brzeg
napretka i inovacija. Na kraju, diverzifikacija rizika kroz investicije na razli¢itim trzistima
pomaze tvrtkama da se zaStite od lokalnih gospodarskih problema, ¢ime se osigurava

dugorocna stabilnost i otpornost na vanjske utjecaje.
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2. Pregled postojecih istrazivanja

S obzirom na dugoro¢nu prisutnost izravnih inozemnih investicija i doznaka na globalnoj
razni, kroz godine provedena su razna istraZivanja za navedene pojmove kako bi se sagledala

njihova kretanja ili kako bi doslo do bitnih zakljucaka.

Tablica 3. Pregled prijasnjih istraZivanja o doznakama i izravnim inozemnim investicijama
Autori Datum Uzrok Metodologija Rezultati

Pregled istrazivanja na temu doznaka

Craig A. Depken 2021. Ispitati uzro¢no- | Kori§tena vektorska | Postoji ~ veza  izmedu

Maja Niksi¢ Radi¢ posljedi¢ne veze | agresija (VAR), inozemnih doznaka prema

Hana Peleka'* izmedu inozemnih | Grangerovi  testovi | gospodarskom  rast u
doznaka i | kauzalnosti, funkcije | Hrvatskoj

gospodarskog impulsa odgovora i | Utjecaj doznaka na BDP je

rasta u Hrvatskoj | dekompozicija kratkotrajan u usporedbi s

varijance izravnim inozemnim

investicijama

Laura Mariana | 2019. Prou¢iti  utjecaj | Ekonometrijska Doznake su stabilnije u
Cismas doznaka na | analiza, nekim zemljama srednje i
Ruxandra  loana gospodarstva koritenje  softvera | istoéne Europe.
Curea-Pitorac zemalja srednje i | Stata 13 za testiranje i | U Ceskoj i Litvi doznake
loana Vadasan'® istocne  Europe | procjenu rezultata imaju kratkoro¢ni utjecaj
koje su imale na ekonomski rast, a u
komunisticki Rumunjskoj priljev
rezim prije 1990. doznaka nije znacajno
godine utjecao na gospodarski rast
Mihaela lordache | 2023. Uzrok istrazivanja | Panel ~ modeli s | U zemljama s vise
Mihaela Matei je ispitivanje | fiksnim i nasumiénim | migranata, doznake imaju
Emilia Titan?® ucinka doznaka u | u€incima, pozitivan 1  statisticki
usporedbi s | Haussmanov test znaCajan  utjecaj na

ekonomski razvoj.

14 Depken, Craig A., Maja Niksi¢ Radi¢, and Hana Paleka. "Causality between foreign remittance and
economic growth: empirical evidence from Croatia.” Sustainability 13, no. 21 (2021)

15 Cismas, Laura Mariana, Ruxandra Ioana Curea-Pitorac, and Ioana Vidisan. "The impact of remittances
on the receiving country: Some evidence from Romania in European context." Economic research-
Ekonomska istrazivanja 33, no. 1 (2020):

16 Jordache, Mihaela, Mihaela Matei, and Emilia Titan. "Global Connections: Examining the Role of
Remittances in Economic development.” Journal of Social and Economic Statistics 12, no. 2 (2023)
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ostalim vanjskim

izvorima kapitala

Doznake snazno poticu

ekonomski rast.

Deborah Fahy | 2022. Suocavanje Kvalitativna analiza | Obitelji koje Zive u

Bryceson®’ obitelji s | postojecih podataka o | inozemstvu imaju vaznu
ekonomskim doznakama ulogu u distribuciji prihoda
krizama u globalnoj ekonomiji.

Martina Simkova | 2015. Utjecaj migracijai | Analiza podataka o | Migracije  ne  utjecu

Jitka doznaka na Cesku | financijskim negativno  na  Cesku

Langhamrova®® ekonomiju transakcijama iz | ekonomiju ve¢ doprinosi

Ceskog zavoda za | ravnotezi izmedu radno
statistiku. sposobnih i strijih
populacija.

Pregled istrazivanja na temu izravnih inozemnih investicija

Samina Sabir 20109. Utjecaj kvalitete | Ekonometrijski Neki od institucionalnih

Anum Rafique institucija na | model, Modeli | pokazatelja pozitivno

Kamran Abbas!® izravna inozemna | procjene utjeCu na izravna inozemna
ulaganja ulaganja. Utjecaj institucija

jaéi  je u razvijenim
zemljama.

Sanja Franc? 2013. Ispitivanje motiva | Ekonometrijska Potreba za prilagodbom
i udinaka | analiza politika za privlacenje
inozemnih Model  jednostavne | stranih ulaganja jer neke
izravnih ulaganja | regresije zemlje poput Portugala i
uzemljama EU-a | Dunningov ~ model | Hrvatske = zaostaju  za

razvojnog ciklusa drugim zemljama EU-a.

Eva Hamplova 2011. Procjena razvoja | Sustavna i | Izmedu 2000.-2005.

Katerina izravnih kvalitativna  analiza | godine, osnovni kapital je

Provaznikova?! inozemnih strukture izvor financiranja izravnih
investicija u inozemnih investicija, a od

" BRYCESON, DEBORAH FAHY. “Transnational Families and Neo-Liberal Globalisation: Past,
Present and Future.” Nordic Journal of Migration Research 12, no. 2 (2022)
18 Simkova, M., & Langhamrov4, J. (2015). Remittances and their Impact on the Czech Economy. Prague

Economic Papers

19 Sabir, S., Rafique, A. & Abbas, K. Institutions and FDI: evidence from developed and developing

countries. Financ Innov 5

2 Franc, Sanja. "Razvojni ciklus inozemnih izravnih neto ulaganja zemalja ¢lanica Europske unije."
Ekonomski vjesnik XXVI, br. 1 (2013)
2L Hamplova, E., & Provaznikova, K. (2011). The Development of Foreign Direct Investment in the

Czech Republic
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Ceskoj u periodu
od  2000.-2010.

godine

2006-2010.

reinvestirana  dobit  je

godine,

smanjila osnovni kapital i
time negativno utjecala na

bilancu zemlje.

Tatjana Horvat®

investicija u Srbiji

Ali Acaravaci 2012. Ispitivanje  veze | Engle-Grangerov Izravne inozemne
Ilhan Ozturk?? izmedu  BDP-a, | model investicije poti€u rast u
izvoza i izravnih Ceskoj i Slovackoj, a rast
inozemnih poti¢e izravne inozemne
investicija u investicije u Latviji.
odredenim
zemljama EU-a
Anita Macek 2021. Percepcija Anketa s uzrokom od | Srbija  pokazuje  vecu
Rasto Ovin lokalnih dionika o | 127 op¢ina zainteresiranost za izravne
Marko Divjak koristima izravnih | Komparativna analiza | inozemne investicije, dok
Hazbo Skoko inozemnih percepcija se u Sloveniji vise izrazava

potreba za ulaganjem u

turizam.

i Sloveniji

Gore u tablici navedena su samo neka od prijasnjih istrazivanja na temu doznaka i izravnih
inozemnih investicija, a dalje u nastavku kratko su opisani neki od novijih istrazivanja za
navedene teme.

2023. godine u casopisu ,,Sciendo* za socijalnu i ekonomsku statistiku objavljen je ¢lanak
&iji su autori Mihaela Iordache i ostali, proveli istrazivanje bazirano na kretanju doznaka.?*
U tom istraZivanju analiziran je utjecaj doznaka, u usporedbi s drugim vanjskim izvorima
kapitala poput uvoza, strane pomoci 1 izravnih stranih ulaganja, na gospodarski rast 1 razvoj
u zemljama Europske unije, s posebnim fokusom na bivse komunisticke zemlje. Glavni cilj

bio je utvrditi pozitivan 1 znacajan utjecaj doznaka na ekonomski rast zemalja podrijetla

doznaka. IstraZivanje je provedeno koriStenjem panelnih podataka za 28 clanica EU-a, S

22 Acaravci, A., & Ozturk, 1. (2012). Foreign direct investment, export and economic growth: Empirical
evidence from new EU countries. Romanian Journal of Economic Forecasting, 2(2), 52-67

23 Anita Madek, Rasto Ovin, Marko Divjak, Hazbo Skoko & Tatjana Horvat (2021) Foreign direct
investments’ openness in local communities — the case of Slovenia and Serbia, Economic Research-
Ekonomska Istrazivanja

24 Tordache, Mihaela, Mihaela Matei, and Emilia Titan. "Global Connections: Examining the Role of
Remittances in Economic development.” Journal of Social and Economic Statistics 12, no. 2 (2023): 53-71
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posebnim naglaskom na 10 bivsih komunistickih zemalja, koriste¢i osam ekonometrijskih
modela. Rezultati su pokazali da doznake imaju znacajan pozitivan utjecaj na gospodarski
razvoj, osobito u zemljama s visokom emigracijom, gdje doznake ¢ine znacajan dio bruto
domadeg proizvoda. Istrazivanje takoder naglaSava vaznost ukljuc¢ivanja doznaka u
strategije za smanjenje siromasStva i1 poticanje odrzivog gospodarskog razvoja. Unatoc
ograniCenjima studije, rezultati ukazuju na potrebu za daljnjim istrazivanjima kako bi se
bolje razumjela uloga doznaka u gospodarskom razvoju.

Zatim takoder na temu doznaka, provedeno je istrazivanje koje je objavljeno u ¢asopisu
,,JEkonomska istrazivanja“.?> Navedeni rad bavio se utjecajem doznaka na gospodarstva
zemalja Srednje 1 Isto¢ne Europe. KoriStena je kvantitativna analiza, ukljucujuéi suvremene
korelacije i ekonometrijske modele, kako bi se testirale dvije glavne hipoteze. Prva hipoteza,
koja sugerira da su doznake stabilniji izvor kapitala u usporedbi s privatnim kapitalom
tijekom gospodarskih ciklusa, potvrdena je za nekoliko zemalja, ukljucuju¢i Bugarsku 1
Latviju. Druga hipoteza, koja predvida dugoro¢ni i kratkoro¢ni utjecaj doznaka na
gospodarski rast, nije potvrdena za Rumunjsku, ali je podrzana u nekim drugim zemljama
poput Ceske i Litve. Istrazivanje naglasava vaznost razumijevanja uloge doznaka u
ekonomskom rastu te poziva na daljnje istrazivanje kako bi se bolje identificirali ekonomski
pokazatelji koje doznake najviSe utjeCu. Osim navedenih istraZivanja, treba istaknuti
istrazivanje provedeno 2019. godine, objavljeno u ¢asopisu ,,Financijske inovacije* autora
Sabir S i ostali.?® Ova studija analizira utjecaj kvalitete institucija na priljev stranih direktnih
investicija u razvijenim i zemljama u razvoju, uzimajuéi u obzir dodatne varijable poput
inflacije, BDP-a po stanovniku, otvorenosti trgovine, infrastrukture i dodane vrijednosti u
poljoprivredi. Istrazivanje obuhvaca razdoblje od 1996. do 2016. godine i razlikuje zemlje
prema prihodovnim razredima — niske i srednje niske zemlje u razvoju te zemlje s viSim
srednjim i visokim prihodima.

Upotrijebljeni su razliCiti pokazatelji upravljanja kako bi se procijenio njihov utjecaj na

izravne inozemne investicije. Uoceno je da kvalitetnije institucije, osobito u pogledu

%5 Cismas, Laura Mariana, Ruxandra Ioana Curea-Pitorac, and Ioana Vidasan. "The impact of remittances
on the receiving country: Some evidence from Romania in European context." Economic research-
Ekonomska istrazivanja 33, no. 1 (2020): 1073-1094.

% 3abir, S., Rafique, A. & Abbas, K. Institutions and FDI: evidence from developed and developing
countries. Financ Innov 5, 8 (2019)
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kontrole korupcije, ucinkovitosti vlade i politicke stabilnosti, znacajno poticu priljev
izravnih inozemnih investicija u zemljama u razvoju. Za razliku od toga, u razvijenim
zemljama svi pokazatelji kvalitete institucija pozitivno i znaajno utje¢u na izravne
inozemne investicije. Rezultati su pokazali da je utjecaj institucionalne kvalitete na izravne
inozemne investicije, veéi u razvijenim zemljama nego u zemljama u razvoju. Osim toga, za
zemlje u razvoju, faktori poput infrastrukture i otvorenosti trgovine pozitivno utje¢u na
izravne inozemne investicije, dok inflacija ima negativan utjecaj. U razvijenim zemljama,
dok infrastruktura i otvorenost trgovine pozitivno utjeCu na izravna inozemna ulaganja,
dodana vrijednost poljoprivrede i inflacija imaju negativne ucinke.

Zakljucno, institucionalne reforme smatraju se kljucnim za privlacenje izravnih inozemnih
investicija, uz makroekonomske ¢imbenike poput niske inflacije i dobre infrastrukture.
Daljnje istrazivanja trebala bi ukljuc¢ivati analizu utjecaja ekonomskih institucija na priljev

izravnih inozemnih investicija u zemljama u razvoju.
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2.1. Utjecaj doznaka na gospodarski rast

Utjecaj doznaka na gospodarski rast je slozena i kompleksna tema koja se istrazuje iz
razli¢itih perspektiva u ekonomiji. Ove financijske transfere mogu imati dubok utjecaj na
gospodarski rast i razvoj zemalja koje primaju doznake, no njihova ucinkovitost i ucinci
mogu varirati ovisno o razli¢itim ¢imbenicima i kontekstima.?’

U nastavku je shematski prikaz nekih od glavnih utjecaja doznaka na gospodarski rast.

Shema 1. Utjecaj doznaka na gospodarski rast
Utjecaj doznaka

na gospodarski
rast

Povecana
potroSnja

Stednja/
investicije

| | Povecana
produktivnost

Smanjenje
siromastva

Izvor: Izrada autora prema podacima IMF-a

Na makroekonomskoj razini, doznake mogu znacajno doprinijeti gospodarskom rastu. Prvo,
povecavajudi raspolozivi dohodak primatelja, doznake mogu dovesti do vece potros$nje na
robu 1 usluge. Ovo povecanje potrosnje stimulira lokalnu potraznju, $to moze potaknuti
proizvodnju i zaposljavanje, ¢ime se doprinosi rastu gospodarstva. Pored toga, doznake

mogu igrati kljuénu ulogu u smanjenju siromastva, jer povecavaju prihode domacinstava

27 Sluzbena stranica IMF-a, Poti¢u li radni¢ke doznake ekonomski razvoj?
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1442255
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koja primaju novac. Povecanjem zivotnog standarda, doznake mogu znaCajno smanjiti
razine siromastva i poboljsati kvalitetu Zivota.?®

Osim $to potiu potro$nju, doznake mogu imati pozitivan utjecaj i na Stednju 1 investicije.
Ako primatelji doznaka koriste dio novca za Stednju ili ulaganje, to moze poboljsati razvoj
financijskog sektora i potaknuti ekonomski rast na dugorocnoj osnovi. Takoder, doznake
mogu pruziti kapital za pocetak ili Sirenje malih i srednjih poduzeéa, §to moze povecati
poduzetnicku aktivnost i diversificirati ekonomsku bazu zemlje.

Strukturni utjecaji doznaka takoder su znacajni. Novac iz doznaka Cesto se usmjerava na
obrazovanje i zdravstvenu zaStitu, §to moze poboljsati ljudski kapital 1 dugoro¢no povecati
produktivnost. PoboljSanja u obrazovanju i zdravstvu mogu dovesti do dugoroc¢nijih koristi
za gospodarstvo, jer omogucuju bolje obrazovane i1 zdravije radnike.

Medutim, utjecaj doznaka nije jednostavan i moze ovisiti o povezanosti s drugim
ekonomskim varijablama. Na primjer, veliki priljev doznaka moZe utjecati na devizni tecaj
zemlje, Sto moZe dovesti do inflacijskih pritisaka. Stoga je vazno upravljati inflacijom 1
stabilizirati devizni tecaj kako bi se maksimalizirali pozitivni u€inci doznaka. Takoder, dok
doznake mogu poboljsati ekonomske uvjete i povjerenje u zemlju, prekomjerna ovisnost o
doznakama moze smanjiti privlacnost za dugoro¢na strana ulaganja i stvoriti rizike povezane
s vanjskim Sokovima.

Utjecaj doznaka moze se razlikovati medu razliitim regijama i sektorima. Na primjer, u
ruralnim podruc¢jima, gdje su izvori prihoda ograni¢eni, doznake mogu imati veci utjecaj na
smanjenje siromastva i povecanje lokalne potrosnje. Takoder, doznake mogu imati razlicite
ucinke na razlicite sektore gospodarstva, ovisno o tome kako se koriste - bilo da se
usmjeravaju na maloprodaju i usluge, ili u obrazovanje i zdravstvo.

U stabilnim politickim okruzenjima, doznake mogu doprinijeti odrzivom gospodarskom
rastu, dok politicka nestabilnost mozZe rezultirati neefikasnom raspodjelom resursa i
smanjenjem potencijalnih koristi od doznaka. Kvaliteta institucija mozZe utjecati na to kako
se doznake koriste i raspodjeljuju. U zemljama s jakim institucionalnim okvirima, doznake

mogu biti bolje usmjerene prema produktivnim ulaganjima i smanjenju siromastva.

28 Utjecaj doznaka na siromastvo u zemljama u razvoju https://unctad.org/system/files/official-
document/ditctncd20108_en.pdf
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Zaklju¢no, doznake mogu imati znacajan utjecaj na gospodarski rast i razvoj, ali njihov
ucinak ovisi 0 mnogim c¢imbenicima uklju¢ujué¢i makroekonomske uvjete, strukturne
se maksimizirao pozitivan utjecaj doznaka, vazno je uspostaviti politike koje omogucuju
ucinkovitiju upotrebu tih sredstava, smanjiti ovisnost o vanjskim financijskim izvorima i

osigurati stabilan ekonomski i politicki okvir.

2.2. Utjecaj izravnih inozemnih ulaganja na gospodarski rast

Izravna inozemna ulaganja igraju klju¢nu ulogu u ekonomskom razvoju zemalja diljem
svijeta. Ova vrsta kapitala dolazi iz stranih izvora i usmjerava se u ekonomske aktivnosti
unutar zemlje domacina. Utjecaj izravnih inozemnih ulaganja na gospodarski rast moze se
analizirati kroz razli¢ite aspekte, ukljuujuéi povecanje kapitala, transfer tehnologije,

zaposljavanje, te utjecaj na konkurenciju i trziSta. U nastavku slijedi shematski prikaz:

Shema 2. Utjecaj izravnih inozemnih investicija na gospodarski rast

Utjecaj izravnih
inozemnih investicija na

gospodarski rast

Povecannje
kapitala

Transfer
tehnologije

|| Nova radna
mjesta

Bolja
— pozicija na
trziStu

2 Utjecaj doznaka na siroma$tvo u zemljama u razvoju https://unctad.org/system/files/official-
document/ditctncd20108_en.pdf
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz ¢lanka "Razvojni ciklus inozemnih izravnih neto

ulaganja zemalja ¢lanica Europske unije."

Jedan od najvaznijih nacina na koji izravne inozemne investicije utje¢u na gospodarski rast
je kroz povecanje kapitala. Ulaganja stranih investitora donose svjeze kapitalne tokove koji
omogucuju razvoj novih projekata, proSirenje postoje¢ih poduzeéa i unapredenje
infrastrukture. Ovaj dodatni kapital moze posluziti za izgradnju novih tvornica, razvoj
inovativnih proizvoda i usluga, ili modernizaciju opreme, ¢ime se povecava proizvodni
kapacitet i ekonomska aktivnost zemlje domacina.*® Kao rezultat, moze doéi do poveéanja
bruto domaceg proizvoda (BDP) i1 poboljsanja Zivotnog standarda stanovniStva. lzravne
inozemne investicije takoder doprinose ekonomiji kroz transfer tehnologije i znanja. Strani
investitori ¢esto donose napredne tehnologije, inovativne prakse i upravljacke vjestine u
zemlje domacine. Kroz integraciju ovih tehnologija i metoda rada, domac¢a poduze¢a mogu
unaprijediti svoje proizvodne procese, povecati efikasnost i kvalitetu svojih proizvoda. Osim
toga, lokalni radnici imaju priliku usvajati nove vjestine 1 iskustva koja mogu poboljSati
njihovu profesionalnu vrijednost i doprinositi daljnjem razvoju industrije. Zaposljavanje je
jos jedan kljucan aspekt utjecaja izravnih inozemnih investicija na gospodarski rast. Strana
ulaganja Cesto dovode do otvaranja novih radnih mjesta, §to smanjuje nezaposlenost i
poboljsava ekonomske prilike za lokalno stanovnistvo. Nova radna mjesta ne samo da
povecavaju prihod domacih radnika, ve¢ mogu takoder potaknuti potro$nju i1 stvaranje
dodatnih ekonomskih prilika u lokalnim zajednicama. Povecanje konkurencije i pobolj$anje
trziSta takoder su znacajni ucéinci izravnih inozemnih investicija. Kada strane tvrtke ulazu u
zemlji domacinu, one donose s novim poslovnim modelima, kvalitetnijim proizvodima i
boljim uslugama, §to moze potaknuti domace tvrtke na poboljSanje svojih proizvoda i
usluga. Ova povecana konkurencija moze rezultirati nizim cijenama za potrosace, vecim
inovacijama i efikasnijim poslovnim praksama. Medutim, utjecaj izravnih inozemnih
investicija na gospodarski rast moze varirati ovisno o specificnom kontekstu zemlje
domacina. U nekim slucajevima, strana ulaganja mogu donijeti privremene ili ogranicene

koristi ako su usmjerena na sektore koji ne doprinosi znacajno lokalnoj ekonomiji ili ako se

%0 Franc, Sanja. "Razvojni ciklus inozemnih izravnih neto ulaganja zemalja ¢lanica Europske unije."
Ekonomski vjesnik XXVI, br. 1 (2013): 23-37.
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koristi samo minimalan broj lokalnih resursa. Takoder, postoji moguénost da izravne
inozemne investicije doprinose povecanju ekonomske nejednakosti ako koristi primaju samo
odredene skupine ili regije unutar zemlje domacina. Osim toga, kvaliteta institucija i
politicka stabilnost igraju klju¢nu ulogu u oblikovanju ucinaka izravnih inozemnih
investicija. Zemlje s jakim institucijama, transparentnim zakonodavstvom i stabilnim
politickim okruzenjem privlace vise izravnih inozemnih investicija i mogu bolje iskoristiti
njihove prednosti. U suprotnom, zemlje s loSim upravljanjem 1 politickom nestabilnoséu
mogu dozivjeti manji utjecaj stranih ulaganja ili ¢ak negativne posljedice.

Zakljuéno, izravna inozemna ulaganja predstavljaju vazan izvor kapitala i razvojnih resursa
za zemlje domacine. Njihov utjecaj na gospodarski rast ocituje se kroz povecanje kapitala,
transfer tehnologije, zapoSljavanje, te poboljSanje konkurencije i trzista. No, kako bi se
maksimizirale koristi od izravnih inozemnih investicija, vazno je osigurati povoljno
poslovno okruZenje, stabilnu politicku situaciju 1 kvalitetne institucije koje ¢e omoguciti

ucinkovitu integraciju stranih ulaganja u domacu ekonomiju.

2.3. Povezanost izmedu doznaka i izravnih inozemnih investicija

Povezanost izmedu doznaka 1 izravnih inozemnih investicija predstavlja kompleksan
fenomen s dubokim utjecajem na ekonomski razvoj zemalja primateljica. Doznake, koje
predstavljaju novcane transfere migranata svojoj obitelji u zemlji podrijetla, i izravne
inozemne investicije, koje ukljucuju kapitalna ulaganja stranih tvrtki u domace
gospodarstvo, mogu znacajno oblikovati ekonomsku sliku zemalja primateljica, ali na
razli¢ite nacine i kroz razli¢ite mehanizme. Jedan od glavnih nacina na koji doznake mogu
Utjecati na izravne inozemne investicije jest kroz povecanje dostupnog kapitala u zemljama
primateljicama. Kada migranti Salju novac svojim obiteljima, taj dodatni kapital poboljsava
financijsku stabilnost i kupovnu mo¢ lokalnih potroSaca. Veca kupovna mo¢ moze stvoriti
povoljnije uvjete za privatna ulaganja, ukljuujuéi izravna inozemna ulaganja. Strani
investitori Cesto traze trziSta koja pokazuju znakove rasta i stabilnosti, a pove¢ana potroSnja
uzrokovana doznakama moze uciniti zemlju privlacnijom za izravne inozemne investicije.

Doznake takoder mogu posluziti kao poticaj za poboljSanje lokalne infrastrukture. Sredstva
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koja dolaze iz doznaka mogu se koristiti za unapredenje podrucja poput stanovanja,
obrazovanja i zdravstva. PoboljSana infrastruktura moze stvoriti povoljnije uvjete za
poslovanje, §to moze privuéi strane investitore koji traze dobro razvijenu i funkcionalnu
infrastrukturu. Osim toga, doznake mogu smanjiti financijski rizik u zemljama
primateljicama. Povecanje sredstava moze smanjiti rizik od financijske nestabilnosti 1
nepovoljnih gospodarskih uvjeta, §to moze povecati povjerenje stranih investitora i smanjiti
njihovu percepciju rizika vezanog uz ulaganje u te zemlje.

S druge strane, izravne inozemne investicije mogu imati utjecaj na doznake. Kada izravne
inozemne investicije dovode do otvaranja novih radnih mjesta i povecanja prihoda, to moze
smanjiti potrebu za slanjem novca obiteljima u zemlji podrijetla. Povecanje zaposljavanja i
rast prihoda mogu smanjiti ovisnost domacih obitelji o doznakama, jer lokalni ekonomski
uvjeti postaju povoljniji. Razvoj gospodarstva potaknut izravnim inozemnim investicijama
moZe promijeniti obrasce migracije. Ako strana ulaganja stvaraju znacajne prilike za
zapoSljavanje, migranti mozda nece osjecati potrebu za iseljavanjem ili slanjem novca
svojim obiteljima, $to moze smanjiti ukupne doznake.

Konaéno, strani investitori mogu utjecati na lokalnu ekonomiju kroz poboljSanje poslovnih
praksi i infrastrukture. Ova poboljSanja mogu smanjiti ovisnost zemalja primateljica o
doznakama kao izvora prihoda, jer ¢e ekonomski uvjeti postati povoljniji za daljnji razvoj.
Povezanost izmedu doznaka i izravnih inozemnih investicija zahtijeva pazljivo upravljanje.
Dok doznake pruzaju vazne izvore kapitala i poboljSavaju financijsku stabilnost i potrosnju,
izravne inozemne investicije doprinose razvoju infrastrukture i tehnologije.®! Razumijevanje
ove medusobne povezanosti 1 implementacija odgovaraju¢ih politika moze pomoci
zemljama primateljicama da optimiziraju koristi od oba oblika kapitala. KoriStenje doznaka
za jaCanje lokalne ekonomije i poboljSanje investicijskog okvira moze stvoriti temelje za

dugorocan i odrziv gospodarski rast.

31 Comes, Calin-Adrian, Elena Bunduchi, Valentina Vasile, and Daniel Stefan. "The impact of foreign
direct investments and remittances on economic growth: A case study in Central and Eastern Europe."
Sustainability 10, no. 1 (2018)
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3. Europska unija i odabrane zemlje koje su podrucje interesa

U analizama ekonomskih kretanja u Europskoj uniji, doznake i izravne inozemne investicije
(FDI) igraju klju¢nu ulogu u oblikovanju gospodarskog razvoja zemalja c¢lanica. Ovi
ekonomski tokovi ne samo da utjeCu na nacionalne financijske bilance, ve¢ takoder
odrazavaju $ire ekonomske trendove i strategije zemalja primateljica. U nastavku rada,
naglasak Ce biti na analizi statisti¢kih podataka koji prikazuju dinamiku odnosno kretanje
doznaka i izravnih inozemnih investicija u Hrvatskoj, Bugarskoj, Rumunjskoj, Ceskoj i
Sloveniji. Analizirat ¢emo kako su ove zemlje, sa svojim specificnim ekonomskim
karakteristikama, iskoristile ove izvore kapitala i kako su kretanja u doznakama i izravnim
inozemnim investicijama oblikovale njihov gospodarski razvoj. Ovi podaci omogucuju
dublje razumijevanje utjecaja medunarodnih ekonomskih tokova na nacionalne ekonomije 1
pomazu u formuliranju u€inkovitih politika za poticanje odrZivog rasta i razvoja.

Nastavno na sve navedeno, dalje u radu ¢e se pokusati potvrditi sljede¢a hipoteza:
Hipoteza: Doznake i izravna strana ulaganja imaju znacajan utjecaj na ekonomski razvoj
zemalja Clanica EU, pri ¢emu se taj utjecaj razlikuje ovisno o specificnostima svake zemlje.
U drzavama kao §to su Hrvatska, Rumunjska, Bugarska, Ceska i Slovenija, pretpostavlja se
da ve¢i priljev doznaka pozitivno doprinosi povecanju potros$nje i domacih investicija, dok

izravna inozemna ulaganja mogu poticati tehnoloski razvoj i stvaranje novih radnih mjesta.

3.1. Hrvatska

Hrvatska, smjeStena na raskrizju Srednje Europe i Balkana, postala je ¢lanica Europske unije
1. srpnja 2013. godine.*? Ulazak u EU predstavljao je vazan korak u povijesti zemlje,
simboliziraju¢i povratak nakon desetljeca tranzicije iz socijalisti¢kog sustava u neovisnu
demokraciju. Kao ¢lanica EU, Hrvatska aktivno sudjeluje u zajedni¢kim politikama 1
procesima odlucivanja te koristi prednosti jedinstvenog trzista, koje je omogucilo lakSu

trgovinu, pristup fondovima EU i slobodu kretanja ljudi, roba, usluga i kapitala.

82 Sluzbena stranica EU-a, https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/eu-
countries/croatia_en
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Istovremeno, clanstvo u EU donosi i1 izazove, ukljucujuéi prilagodbu zakonodavstva i

usvajanje europskih standarda u razli¢itim sektorima.

3.1.1. Kretanje doznaka

Dalje u nastavku teksta, tablicno su prikazani podaci o kretanjima doznaka u Hrvatskoj u

periodu od 2013.-2022. godine.

Graf 1. Radni¢ke doznake u Hrvatskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa Eurostata, preuzeto s https://ec.europa.eu/eurostat/

Podaci o kretanju radnickih doznaka u razdoblju od 2013. do 2022. godine u milijunima eura
pruzaju uvid u znacajan porast tog izvora prihoda za Hrvatsku. Analizom ovih brojki moze
se uociti nekoliko klju¢nih trendova i zaklju¢aka. U promatranom razdoblju, od 2013. do
2019. godine, radnicke doznake su pokazale stalan rast. U 2013. godini iznosile su 1.729
milijuna eura, a do 2019. godine narasle su na 3.235 milijuna eura. To predstavlja rast od
gotovo 87% u Sest godina stoga ovaj kontinuirani rast moze se pripisati nekoliko ¢imbenika,
ukljucujuéi povecanje broja hrvatskih gradana koji rade u inozemstvu nakon ulaska Hrvatske
u Europsku uniju 2013. godine, §to im je omogucilo laksi pristup trzistima rada u drugim
drzavama ¢lanicama EU. Takoder, pove€ana gospodarska migracija iz Hrvatske, posebice u

razvijene zemlje EU, mogla je znac¢ajno doprinijeti ovom trendu. Zatim rasta, u 2020. godini
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dolazi do blagog pada radnickih doznaka na 3.121 milijuna eura, $to je smanjenje u odnosu
na2019. godinu. Pad se moZze povezati s globalnom pandemijom COVID-19, koja je utjecala
na gospodarska kretanja Sirom svijeta. Mnoge zemlje su se suocile s gospodarskim
usporavanjem, gubitkom radnih mjesta i smanjenjem doznaka iz inozemstva zbog
neizvjesnosti 1 ograni¢enja povezanih s pandemijom.

Medutim, nakon pada u 2020. godini, radnicke doznake su se snazno oporavile i nastavile
rasti. U 2021. godini iznosile su 3.639 milijuna eura, §to je znaCajan skok u odnosu na
prethodnu godinu. Ovaj rast se dodatno ubrzao u 2022. godini, kada su doznake dosegnule

4.405 milijuna eura, Sto predstavlja najveci iznos u promatranom desetogodiSnjem razdoblju.

Graf 2. Osobne doznake u Hrvatskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

Podaci o udjelu osobnih doznaka u BDP-u Hrvatske za razdoblje od 2013. do 2022. godine
otkrivaju znacajan trend rasta i stabilizacije koji ukazuje na sve vecu vaznost ovog izvora
prihoda za hrvatsko gospodarstvo. Pocevsi od 2013. godine, kada je udio osobnih doznaka
iznosio 4,69% BDP-a, vidimo stalan porast do 2020. godine, kada ovaj udio doseze 7,28%.
Ovaj rast moze se povezati s povecanim odlaskom radno sposobnih Hrvata u inozemstvo,
Sto je omogucilo ve¢em broju njih da Salju novac natrag u domovinu. Ulazak Hrvatske u
Europsku uniju 2013. godine dodatno je potaknuo ovaj proces, otvarajuci vrata lakSem
zaposljavanju u drugim drzavama ¢lanicama EU. Zanimljivo je primijetiti kako se udio
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doznaka stabilizirao na visokoj razini u godinama nakon 2020., dosegnuvsi 7,64% BDP-a u
2022. godini. Ova stabilnost, unato¢ globalnim izazovima poput pandemije COVID-19,
ukazuje na otpornost hrvatske dijaspore i vaznost koju doznake imaju za kucanstva u
Hrvatskoj. Osobne doznake postale su klju¢an i stabilan izvor prihoda, osiguravajuéi
financijsku podr§ku mnogim obiteljima i ublazavajuéi potencijalne ekonomske Sokove.

Ono $§to je posebno znacajno jest da ovaj porast i stabilizacija udjela osobnih doznaka u
BDP-u reflektiraju ne samo povecanu vaznost doznaka za gospodarstvo, ve¢ i sve vecu
ovisnost o njima u kontekstu stalnog iseljavanja. Hrvatska se suocava s izazovom odrzavanja
gospodarske stabilnosti, a ovi podaci pokazuju kako doznake iz inozemstva igraju kljucnu

ulogu u tom procesul.

Graf 3. Osobne doznake u Hrvatskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

Podaci o placanjima osobnih doznaka kao udjelu u BDP-u Hrvatske za razdoblje od 2013.
do 2022. godine otkrivaju zanimljive trendove i promjene koje su obiljezile ovo razdoblje.
U pocetnim godinama, od 2013. do 2018., udio osobnih doznaka u BDP-u pokazuje blagi,
ali kontinuirani rast, s 0,66% u 2013. godini na 0,85% u 2018. godini. Ovaj rast moze biti
povezan s povecanjem pladanja prema inozemstvu, S$to je moguce rezultat jaCanja

gospodarske aktivnosti, migracija te poslovnih ili obrazovnih potreba.
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U 2019. godini, udio osobnih doznaka ostaje stabilan na 0,85% BDP-a, no u 2020. godini
dolazi do znacajnog skoka na 0,99%. Ovaj skok vjerojatno je povezan s pandemijom
COVID-19, koja je uzrokovala globalne gospodarske poremecaje. Tijekom pandemije,
mnogi ljudi i poduzeéa suocili su se s izazovima, $to je moglo dovesti do povecanog
prijenosa novca iz Hrvatske prema inozemstvu kako bi se pomoglo onima pogodenima
krizom. Medutim, u godinama nakon pandemije, udio osobnih doznaka pocinje opadati,
vracajuci se na 0,92% u 2021. godini i 0,85% u 2022. godini, §to odrazava povratak na razine
iz razdoblja prije pandemije. Ova stabilizacija ukazuje na prilagodbu gospodarstva i
smanjenje potrebe za vanjskim placanjima nakon prolaznog Soka izazvanog pandemijom.

Sveukupno gledano, podaci pokazuju relativnu stabilnost pla¢anja osobnih doznaka kroz
desetogodisnje razdoblje, uz kratkoro¢ne fluktuacije koje su odraz vanjskih ekonomskih 1
socijalnih dogadaja. Pandemija je donijela privremeni, ali znacajan porast u tim placanjima,
dok se nakon nje vidio povratak na prethodne razine, §to ukazuje na otpornost i stabilnost

hrvatskog gospodarstva.

3.1.2. Kretanje izravnih inozemnih investicija

U dolje navedenoj tablici prikazani su podaci o priljevu i odljevu izravnih inozemnih

investicija za Hrvatsku u razdoblju od 2013.-2023. godine u mil. eur.
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Graf 4. Priljev i odlijev izravnih inozemnih investicija
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat.unc

Priljev izravnih inozemnih investicija u Hrvatsku tijekom promatranog razdoblja pokazuje
znacajne oscilacije. U 2013. godini iznosio je 905 milijuna eura, dok je u 2014. godini
zabiljeZen izuzetan skok na 2.889 milijuna eura, §to moze biti povezano s pozitivnim
investicijskim ocekivanjima nakon ulaska Hrvatske u Europsku uniju 2013. godine.
Medutim, u 2015. 1 2016. godini dolazi do naglog pada priljeva, s minimalnim iznosima od
75 1 276 milijuna eura. Ovaj pad moze se povezati s ekonomskom nestabilno$¢u ili
promjenama u politicCkom okruzenju koje su utjecale na investicijsku sigurnost. Od 2017. do
2020. godine priljev izravnih inozemnih investicija pokazuje umjeren rast, s vrhuncem u
2018. godini kada doseze 1.199 milijuna eura, nakon cega opet slijedi pad u 2020. godini,
Sto moze biti posljedica globalne pandemije COVID-19 koja je uzrokovala gospodarsku
neizvjesnost i smanjenje investicija. Medutim, nakon pandemije dolazi do znacajnog
oporavka, s priljevom od 4.486 milijuna eura u 2021. godini, §to je najveci iznos u
promatranom razdoblju. Taj se rast moze pripisati obnovljenom interesu za ulaganja u
Hrvatsku, potaknutom gospodarskim oporavkom 1 prilagodavanjem na nove globalne uvjete.
lako priljev izravnih inozemnih investicija opada u 2022. i 2023. godini, on ostaje na visokoj
razini, §to ukazuje na stabilan investicijski interes.

Kao i priljev, odlijev izravnih inozemnih ulaganja takoder pokazuje promjenjiv trend

tijekom analiziranog razdoblja. U 2013. godini zabiljeZen je minimalan odljev od -72
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milijuna eura, dok 2014. godina biljezi znacajan odljev od 1.979 milijuna eura. Ovaj skok
moze biti povezan s restrukturiranjem i prodajom imovine, ili povlaenjem stranih
investitora zbog promjena u poslovnom okruzenju.

Najveci odljev izravnih inozemnih investicija dogada se u 2016. godini, s iznosom od -1.949
milijuna eura, Sto moze ukazivati na ozbiljne poteSkoce u investicijskom okruzenju ili
velikom povlacenju kapitala. No, nakon 2016. godine, situacija se stabilizira, s manjim
odljevima ili ¢ak priljevima izravnih inozemnih investicijama u nekim godinama, poput
2018.12019. godine. Oporavak je ocit 2021. godine, kada odljev iznosi 926 milijuna eura,
dok 2022. godina biljezi negativan odljev od -254 milijuna eura. Kona¢no, 2023. godina
donosi znacajan pozitivni odljev od 1.178 milijuna eura, §to moze ukazivati na obnovljeni

interes za reinvestiranje u inozemstvu ili povoljne uvjete za poslovanje.

3.2. Bugarska

Bugarska je postala ¢lanica Europske unije 1. sije¢nja 2007. godine, ¢ime je oznacila
znac¢ajan korak u svojoj modernizaciji i integraciji u europsku zajednicu.®® Smjestena u
jugoisto¢nom dijelu Europe, Bugarska je svoje ¢lanstvo u EU-u iskoristila kao priliku za
ubrzanje gospodarskog razvoja, jaCanje institucionalnih reformi i poboljSanje Zivotnih

standarda svojih gradana

3.2.1. Kretanje doznaka

Dalje u nastavku teksta, tablicno su prikazani podaci o kretanjima doznaka u Bugarskoj u

periodu od 2013.-2022. godine.

33 Sluzbena stranica EU-a, https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/eu-
countries/bulgaria_en
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Graf 5. Radnicke doznake u Bugarskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa Eurostata, preuzeto s https://ec.europa.eu/eurostat/

Tijekom prve polovice promatranog razdoblja, od 2013. do 2019. godine, radnicke doznake
u Bugarskoj su konstantno rasle. U 2013. godini, ukupni iznos doznaka bio je 1.257,3
milijuna eura, dok je do 2019. godine porastao na 2.092,5 milijuna eura. Ovaj rast ukazuje
na sve vecu prisutnost bugarskih radnika u inozemstvu i njihov sve ve¢i doprinos ekonomiji
svoje domovine putem doznaka. Povecanje radnickih doznaka moze se pripisati jaCanju
migracija radne snage unutar Europske unije i Sire, gdje su bugarski radnici nalazili
zaposlenje i slali novac svojim obiteljima u domovinu.

Medutim, u 2020. godini, doznake su zabiljezile znacajan pad, smanjujuc¢i se na 1.803,6
milijuna eura. Ovaj pad ponovno se moze pripisati globalnoj pandemiji COVID-19.
Srecom, situacija se pocela poboljSavati u 2021. godini, kada su radni¢ke doznake porasle
na 1.657,2 milijuna eura, a taj trend se nastavio i u 2022. godini, dosegnuvsi 1.927,7 milijuna
eura. Ovaj oporavak ukazuje na postupno poboljSanje globalne ekonomske situacije i
povratak radnika u inozemstvu u uobicajene obrasce slanja novca. Nakon pocetnih kriza
izazvanih pandemijom, povratak na rastuci trend sugerira stabilizaciju 1 obnovljeni
ekonomski optimizam. Sve u svemu, podaci o radni¢kim doznakama u Bugarskoj
reflektiraju dugorocni trend rasta uz kratkoroéne fluktuacije uzrokovane globalnim

dogadajima, poput pandemije.

34


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/bop_rem6__custom_11844085/default/table?lang=en

Graf 6. Osobne doznake u Bugarskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

U 2013. godini, udio osobnih doznaka u BDP-u bio je 2,99%, §to predstavlja stabilnu
pocetnu razinu. Tijekom sljedec¢ih nekoliko godina, udio doznaka u BDP-u pokazuje blagi
opad, ali se odrzava na relativno visokom nivou, dosegnuvsi 2,95% u 2014. 1 2,94% u 2015.
godini. Od 2016. godine, ovaj udio pocinje rasti, dosegnuvsi 3,09% u 2016. godini, a zatim
13,71%u 2017. godini. Ovaj rast moze se povezati s povecanim priljevom radnickih doznaka
uslijed rasta broja bugarskih radnika u inozemstvu. No, od 2018. godine, udio osobnih
doznaka u BDP-u poc¢inje opadati, smanjujuci se na 3,4% u 2019. godini, a zatim na 2,93%
u 2020. godini. Znacajan pad nastavlja se u 2021. godini kada udio doznaka u BDP-u pada
na 2,35%, a dalje se smanjuje na 2,28% u 2022. godini. Smanjenje udjela osobnih doznaka
u BDP-u takoder moze odrazavati op¢i ekonomski oporavak ili promjene u strukturi

ekonomije Bugarske.
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Graf 7. Osobne doznake u % BDP-a za Bugarsku
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

U pocetnim godinama, od 2013. do 2015., udio osobnih doznaka u BDP-u varira, s relativno
niskim vrijednostima koje se kre¢u od 0,23% do 0,30%. Ovaj stabilan, ali nizak udio moZe
ukazivati na umjereno prisustvo radni¢kih doznaka u ukupnoj ekonomskoj aktivnosti zemlje.
Od 2016. do 2019. godine, udio osobnih doznaka ostaje relativno stabilan, s vrijednostima
izmedu 0,23% i 0,30%. Ova stabilnost sugerira da su placanja osobnih doznaka bila
konstantna u odnosu na BDP, bez znac¢ajnih promjena koje bi ukazivale na velike ekonomske
ili socijalne promjene. Medutim, od 2020. godine, udio osobnih doznaka pokazuje lagani
pad, smanjujuci se s 0,30% u 2019. godini na 0,27% u 2020. godini. Ta tendencija se
nastavlja i u 2021. godini, s dodatnim smanjenjem na 0,19%, a zatim se blago povecava na
0,21% u 2022. godini.

Ukupno, podaci ukazuju na blagu, ali postojanu fluktuaciju u udjelu osobnih doznaka u

BDP-u Bugarske, s najnizim vrijednostima u posljednjim godinama promatranog razdoblja.

3.2.2. Kretanje izravnih inozemnih investicija

U dolje navedenoj tablici prikazani su podaci o priljevu i odljevu izravnih inozemnih

ulaganja za Bugarsku u razdoblju od 2013.-2023. godine u mil. eur.
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Graf 8. Priljev i odlijev izravnih inozemnih investicija
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat.unc

U promatranom razdoblju, priljev izravnih inozemnih investicija u Bugarsku pokazuje
znacajne varijacije. PoCetni podaci iz 2013. godine prikazuju relativno visoki priljev od
1.838 milijuna eura, $to moze ukazivati na pozitivha oc¢ekivanja investitora i povoljno
poslovno okruzenje. Medutim, u 2014. godini dolazi do oStrog smanjenja na samo 462
milijuna eura, §to moze biti rezultat ekonomskih nesigurnosti. Nakon 2014. godine, priljev
FDI-a se povremeno povecava i smanjuje, s vchuncem od 2.217 milijuna eura u 2015. godini.
Sljedec¢ih nekoliko godina pokazuju stabilne priljeve s izuzetkom 2016. godine, kada se
priljev smanjuje na 1.040 milijuna eura. Znacajan skok se dogada u 2020. godini, kada
priljev doseze 3.397 milijuna eura, §to moZe biti rezultat jacanja povjerenja investitora nakon
pocetne faze pandemije COVID-19, ili specificnih investicijskih projekata koji su privukli
velike koli¢ine kapitala. Nakon tog vrhunca, priljev izravnih inozemnih investicija se
ponovno smanjuje u 2021. godini na 1.794 milijuna eura, ali se zatim znacajno povecava u
2022. godini na 2.771 milijjuna eura i nastavlja rasti u 2023. godini, dosegnuvsi 3.913
milijuna eura. Ovaj rast moze ukazivati na obnovljeni optimizam investitora, ekonomski
oporavak 1 jacanje atraktivnosti Bugarske kao investicijskog odredista.

S druge strane, odlijev izravnih inozemnih investicija pokazuje stabilan, ali blago rastuéi

trend tijekom promatranog razdoblja. Pocetni odlijev iz 2013. godine iznosio je 187 milijuna
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eura, a zatim raste svake godine, dosegnuvsi 598 milijuna eura u 2023. godini. Ovaj rast
moze odrazavati povecanu sklonost stranih investitora da povuku kapital iz Bugarske ili
reinvestiraju u druge regije, $to moze biti povezano s promjenama u globalnim ekonomskim
uvjetima ili promjenama u strategijama investitora. Posebno je znacajan rast odlijeva u 2020.
godini, kada odlijev iznosi 246 milijuna eura, a zatim se naglo povecava u 2023. godini.
Ovaj trend moze ukazivati na prilagodbu investitora na promjene u ekonomskom okruzenju

ili poteskoce u lokalnom poslovnom okruzenju koje su utjecale na odlazak kapitala iz zemlje.

3.3. Rumunjska

Rumunjska je postala ¢lanica Europske unije 1. sije¢nja 2007. godine, sto je oznacilo klju¢an
trenutak u njenom modernizacijskom procesu i integraciji u europske strukture. Smjestena u
jugoisto¢nom dijelu Europe, Rumunjska ima pristup Sirokom rasponu EU fondova koji
podrzavaju razvojne projekte i reforme.3* Dok se zemlja suo¢ava s izazovima poput potrebne
prilagodbe europskim standardima i rjeSavanja unutarnjih ekonomskih pitanja, ¢lanstvo u

Europskoj uniji pruza Rumunjskoj vazne prilike za rast i stabilnost na globalnoj sceni.

3.3.1. Kretanje doznaka

Dalje u nastavku teksta, tabli¢no su prikazani podaci o kretanjima doznaka u Rumunjskoj u

periodu od 2013.-2022. godine.

34 Sluzbena stranica EU-a, https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/eu-
countries/romania_en
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Graf 9. Radnicke doznake u Rumunjskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa Eurostata, preuzeto s https://ec.europa.eu/eurostat/

Pocetni iznos doznaka u 2013. godini iznosio je 3.618,7 milijuna eura, §to je predstavljalo
temelj za daljnji rast u narednim godinama. Tijekom sljede¢ih nekoliko godina, radnicke
doznake u Rumunjskoj kontinuirano rastu, dosegnuvsi 5.353,4 milijuna eura u 2016. godini.
Ovaj trend rasta ukazuje na sve veci broj Rumunja koji rade u inozemstvu i njihov sve veci
doprinos putem doznaka svojim obiteljima u domovini. Razlog ovog rasta moze biti povezan
s poboljsanjem ekonomskih prilika u zemljama domacinima i povecanjem broja radnika iz
Rumunjske koji Salju novac kuc¢i. Najveci porast doznaka biljezi se u 2019. godini, kada
iznos doznaka dostize 7.278,8 milijuna eura. Ovaj rekord moze ukazivati na nastavak
pozitivnih ekonomskih trendova i stabilan priljev novca koji pomaze poticanju lokalne
potraznje i ekonomskog rasta. Medutim, u 2020. godini, uslijed globalne pandemije COVID-
19, dolazi do smanjenja na 6.655,4 milijuna eura. Pandemija je vjerojatno uzrokovala
poremecaje u radnoj mobilnosti i smanjila sposobnost radnika da Salju novac zbog
ekonomske nesigurnosti i ograni¢enja putovanja. Unato¢ ovom kratkoro¢nom padu,
radnic¢ke doznake su se ponovno povecale u2021. godini na 7.695,0 milijuna eura, i nastavile
rasti u 2022. godini na 8.357,4 milijuna eura. Ovaj oporavak sugerira da se trziste radne

snage stabiliziralo 1 da se ekonomski uvjeti poboljSavaju.
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Graf 10. Osobne doznake u % BDP-a za Rumunjsku
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U pocetku, 2013. godine, udio osobnih doznaka u BDP-u iznosio je 2,53%, Sto je
predstavljalo stabilnu osnovu za daljnje analize. Zatim tokom godina, ovaj udio biljezi blagi
rast, dosegnuvsi 3,03% u 2015. godini i 3,20% u 2016. godini. Ovaj rast moze ukazivati na
povecanje broja Rumunja koji rade u inozemstvu, §to je moglo biti rezultat povoljnih
ekonomskih uvjeta u zemljama domaéinima i ja¢anja njihove ekonomske mo¢i.
Medutim, 2017. godine dolazi do blagog smanjenja udjela na 3,12%, a trend opadanja
nastavlja se u 2018. godini s udjelom od 2,87%. Ova promjena moze odrazavati razliCite
ekonomske izazove ili promjene u strukturi radne migracije, kao i moguce promjene u
ekonomskom okruzenju kako unutar Rumunjske, tako i u zemljama u kojima Rumunji rade.
Od 2019. godine, udio osobnih doznaka u BDP-u ponovno raste i doseze 3,24%, $to moze
ukazivati na oporavak ili povecanje radni¢kih doznaka uslijed poboljSanja ekonomskih
prilika ili poveéanja broja migranata. U 2020. godini, uslijed globalne pandemije COVID-
19, dolazi do smanjenja na 3,03%, no ipak, u 2021. godini, udio se ponovno povecava na
3,21%, dok u 2022. godini biljezimo smanjenje na 2,90%. Ovi fluktuiraju¢i trendovi mogu
ukazivati na prilagodbu u ekonomskim uvjetima.
Ukratko, podaci o udjelu osobnih doznaka u BDP-u Rumunjske pokazuju slozenu dinamiku
¢iji trendovi naglaSavaju vaznost radni¢kih doznaka za rumunjsku ekonomiju i utjecaj
vanjskih faktora na njihov udjel u bruto domac¢em proizvodu.
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Graf 11. Osobne doznake u % BDP-a za Rumunjsku
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Pocetni podaci iz 2013. godine prikazuju udjel od 0,26%, Sto ukazuje na relativno mali udio
osobnih doznaka u bruto domacem proizvodu. Dok sljedecih godina, udjel placanja osobnih
doznaka pokazuje postupan rast, dosegnuvsi 0,30% u 2014. godini. Ovo povecanje moze
odrazavati rast broja radnika u inozemstvu ili poboljSanje ekonomskih uvjeta koji su
omogucili veci priljev doznaka. Medutim, 2015. godina donosi smanjenje na 0,29%, a 2016.
godine udjel se dodatno smanjuje na 0,16%. Sto moze ukazivati na moguée smanjenje broja
radnika u inozemstvu. U 2017. godini, udjel raste na 0,19%, a 2018. godine ostaje stabilan
na 0,18%. Ova stabilizacija moze odrazavati prilagodbu ekonomskih 1 migracijskih uvjeta.
U 2019. godini dolazi do blagog povecanja na 0,19%, dok se u 2020. godini udjel povecava
na 0,21%. Znacajan rast biljezi se u 2022. godini, kada udjel dostigne 0,32%. Ovaj rast moze
ukazivati na znacajan porast broja doznaka ili poboljSanje ekonomske situacije koja je

omogucila vece plac¢anje doznaka.
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3.3.2. Kretanje izravnih inozemnih investicija

U dolje navedenoj tablici prikazani su podaci o priljevu i odljevu izravnih inozemnih

investicija za Rumunjsku u razdoblju od 2013.-2023. godine u mil. eur.

Graf 12. Priljev i odlijev izravnih inozemnih investicija
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat.unc

Podaci o priljevu i odlijevu stranih izravnih ulaganja u Rumunjskoj za razdoblje od 2013. do
2023. godine otkrivaju znacajne trendove u stranim investicijama i njihovom utjecaju na
rumunjsku ekonomiju. U 2013. godini, priljev izravnih inozemnih investicija iznosio je
3.602 milijuna eura, dok je odlijev bio -281 milijun eura. Ovi podaci ukazuju na pocetnu
fazu pozitivnog investicijskog okvira, gdje Rumunjska privla¢i znacajne iznose stranih
investicija dok istovremeno biljezi manji odlijev kapitala. Priljev izravnih inozemnih
investicija pokazuje relativnu stabilnost s naglim porastom u 2016. godini kada doseze 5.000
milijuna eura, ali nakon toga se blago smanjuje na 5.419 milijuna eura u 2017. godini. Ovaj
trend rasta moze ukazivati na poveéano povjerenje stranih investitora u rumunjski
ekonomski ambijent. Medutim, 2018. godina biljezi jos veci priljev od 6.219 milijuna eura,
Sto moze sugerirati poboljSanje investicijskih prilika i1 jacu privla¢nost Rumunjske kao

destinacije za strana ulaganja.

42


https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.FdiFlowsStock

U 2019. godini, priljev izravnih inozemnih investicija opada na 5.791 milijun eura, a u 2020.
godini dolazi do znacajnog smanjenja na 3.432 milijuna eura, §to je djelomi¢no posljedica
globalne pandemije COVID-19 koja je poremetila globalna ulaganja. Medutim, 2021.
godina donosi dramati¢an skok na 10.574 milijuna eura, dok u 2022. godini ostaje gotovo
stabilan na 10.572 milijuna eura. Ovaj nagli porast moze biti rezultat oporavka nakon
pandemije, ekonomskih poticaja i poboljSane poslovne klime u Rumunjskoj. U 2023. godini,
priljev izravnih inozemnih investicija smanjuje se na 7.130 milijuna eura, $to moze
odrazavati prilagodbu trziSta i mogucée globalne ekonomske fluktuacije. S druge strane,
odlijev izravnih inozemnih investicija pokazuje vece varijacije. lako u pocetku biljezi
negativne iznose (odlijev) u 2013. 1 2014. godini, odlijev se okrece prema pozitivnim
vrijednostima u 2015. godini 1 nastavlja s manjim oscilacijama u sljede¢im godinama.
Posebno je znacajan odlijev u 2022. godini od 1.297 milijuna eura, $to moze ukazivati na
povecanje kapitala koji izlazi iz Rumunjske, moguée zbog medunarodnih transakcija ili
dobiti od strane stranih investitora. Ukupno, podaci o priljevu i odlijevu izravnih inozemnih
investicija sugeriraju da Rumunjska dozivljava znaCajne promjene u svom investicijskom

okruzenju, s periodi¢nim porastom i padom u priljevu i odlijevu kapitala.

3.4. Ceska

Ceska Republika je postala ¢lanica Europske unije 1. svibnja 2004. godine, u okviru §irenja
EU-a koje je ukljuéilo nekoliko srednjoeuropskih zemalja.®® Smjestena u srcu Europe, Ceska
koristi ¢lanstvo u EU kako bi unaprijedila svoju ekonomiju, modernizirala svoje institucije 1
ojacala svoju ulogu u europskoj zajednici. Kao ¢lanica Europske unije, Ceska je stekla
pristup jedinstvenom trzistu, $to je omogucilo bolju integraciju u globalne lance opskrbe i

trgovinske mreze.

3 Sluzbena stranica EU-a, https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/eu-
countries/czechia_en
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3.4.1. Kretanje doznaka

Dalje u nastavku teksta, tabliéno su prikazani podaci o kretanjima doznaka u Ceskoj u

periodu od 2013.-2022. godine.

Graf 13. Radnicke doznake u Ceskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa Eurostata, preuzeto s https://ec.europa.eu/eurostat/

Podaci o kretanju radni¢kih doznaka u Ceskoj od 2013. do 2022. godine pokazuju stabilan
rast tijekom ovog razdoblja. U 2013. godini, ukupne doznake iznosile su 1.890,1 milijuna
eura, a do 2022. godine narasle su na 3.946,9 milijuna eura, Sto predstavlja gotovo
udvostru¢enje u deset godina. Ovaj stalni rast sugerira povecanje broja ¢eskih gradana koji
rade u inozemstvu ili poboljSanje njihovih financijskih prilika. Najveéi skok zabiljezen je
izmedu 2014. 1 2015. godine, kada su doznake porasle s 1.982,6 na 2.412,1 milijuna eura, a

rast se nastavio kroz cijelo razdoblje, iako nesto sporijim tempom nakon 2018. godine.
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Graf 14. Osobne doznake u Ceskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

U 2013. godini osobne doznake cinile su 0,82% BDP-a, no ve¢ u 2014. taj udio znacajno
raste na 1,26%, Sto sugerira brzi rast doznaka u odnosu na gospodarski rast. Od 2015. do
2017. godine udio doznaka u BDP-u nastavlja rasti, dosegnuvsi vrhunac od 1,64% u 2017.
godini, Sto ukazuje na znacajan priljev novCanih sredstava iz inozemstva u odnosu na
veli¢inu ¢eSkog gospodarstva. Nakon 2017. godine primjecuje se blagi pad udjela doznaka
u BDP-u, $to se moZe povezati s jaanjem domace ekonomije ili promjenama u obrascima
migracija i doznaka. Unato¢ tome, 2020. godina biljezi jo$ jedan porast na 1,7%, Sto bi moglo
biti rezultat pandemije COVID-19 i povecane potrebe za financijskom podr§kom iz
inozemstva. Nakon toga, udio doznaka ponovno opada na 1,43% u 2022. godini. Ovi podaci
sugeriraju da, iako osobne doznake ostaju vazan izvor prihoda za ¢eSko gospodarstvo, njihov

relativni znacaj varira ovisno o Sirim ekonomskim okolnostima.
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Graf 15. Osobne doznake u Ceskoj
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

2013-te godine placanja su iznosila 0,51% BDP-a, dok su se do 2022. godine povecala na
1,36% BDP-a. Ovaj stalni rast upucuje na sve vece financijske obveze prema inozemstvu, a
posebno se istice razdoblje od 2017. do 2019. godine, kada je udio doznaka ubrzano
porastao. lako se rast nakon 2019. godine usporava, udio doznaka ostaje na visokoj razini,

Sto ukazuje na trajni znacaj ovih plac¢anja u ¢eskoj ekonomiji.

3.4.2. Kretanje izravnih inozemnih investicija

U dolje navedenoj tablici prikazani su podaci o priljevu i odljevu izravnih inozemnih

investicija za Cesku u razdoblju od 2013.-2023. godine u mil. eur.
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Graf 16. Priljev i odlijev izravnih inozemnih investicija
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat.unc

Podaci o priljevu i odlijevu izravnih stranih investicija u Ce$ku od 2013. do 2023. godine
pokazuju dinami¢ne promjene i varijabilnost u oba smjera. Priljev izravnih inozemnih
ulaganja varirao je znacajno tijekom ovog razdoblja, pocevsi s 3.639 milijuna eura u 2013.
godini 1 dosegnuvsi vrhunac od 11.010 milijuna eura u 2018. godini. Ovaj rast upucuje na
povecano zanimanje stranih investitora za ¢eSko trziste, $to je vjerojatno rezultat stabilnog
ckonomskog okruzenja. Medutim, priljev izravnih inozemnih investicija nije uvijek bio
stabilan; u 2015. godini, na primjer, zabiljeZen je nagli pad na samo 465 milijuna eura, §to
bi moglo biti rezultat ekonomskih ili politickih promjena koje su utjecale na povjerenje
investitora. Unato¢ povremenim oscilacijama, priljev izravnih inozemnih investicija ostaje
na relativno visokoj razini, s blagim padom u 2023. godini na 7.785 milijuna eura. S druge
strane, odlijev izravnih inozemnih investicija takoder pokazuje znacajne promjene. U 2013.
godini iznosio je 4.019 milijuna eura, a nakon toga slijede fluktuacije koje dolaze do izrazaja
u 2017. godini s odljevom od 7.560 milijuna eura. Nakon tog perioda, odlijev izravnih
inozemnih investicija znac¢ajno pada, no ponovno raste u 2023. godini na 7.052 milijuna
eura. Ove fluktuacije u odlijevu mogu ukazivati na promjene u poslovnim strategijama
¢eskih kompanija koje sve vise ulazu u inozemstvo, kao 1 na reakcije na globalne ekonomske

trendove.
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Iz podataka se moze zakljuditi da je Ceska privlaéno odrediite za strane investicije, no
takoder se suoCava s izazovima u odrzavanju stabilnog priljeva izravnih inozemnih

investicija, dok istovremeno ¢eSke kompanije sve viSe investiraju van svojih granica.

3.5. Slovenija

Slovenija je postala ¢lanica Europske unije 1. svibnja 2004. godine, u sklopu prvog vala
proirenja koji je uklju¢ivao nekoliko srednjoeuropskih drzava.*® Kao mala, ali strateski
smjestena zemlja u srcu Europe, Slovenija koristi prednosti ¢lanstva u EU kako bi poboljsala
svoje ekonomske kapacitete i ojadala svoju regionalnu suradnju. Clanstvo u Europskoj uniji
omogucilo je Sloveniji pristup velikom trzistu i korist od fondova koji podrzavaju
infrastrukturne i razvojne projekte. Kroz sudjelovanje u europskim institucijama, Slovenija
je uspjela unaprijediti svoju administrativnu u¢inkovitost i privuéi strane investicije. Dok se
suocava s izazovima kao §to su globalne ekonomske promjene i unutarnji razvoj, ¢lanstvo u
EU predstavlja klju¢an element u njenom kontinuiranom napretku i integraciji u europski

okvir.

3.5.1. Kretanje doznaka

Dalje u nastavku teksta, tabli¢no su prikazani podaci o kretanjima doznaka u Sloveniji u

periodu od 2013.-2022. godine.

36 Sluzbena stranica EU-a, https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/eu-
countries/slovenia_en
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Graf 17. Radni¢ke doznake u Sloveniji
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Izvor: izrada autora prema podacima sa Eurostata, preuzeto s https://ec.europa.eu/eurostat/

Podaci o radni¢kim doznakama u Sloveniji od 2013. do 2022. godine pokazuju stalan i
postupan rast tijekom cijelog razdoblja. U 2013. godini, radnicke doznake iznosile su 236,3
milijuna eura, dok su do 2022. godine narasle na 739,9 milijuna eura. Ovaj gotovo trostruki
porast u deset godina ukazuje na sve vecu povezanost slovenskih radnika s inozemstvom, a
rast je posebno izrazen nakon 2017. godine, kada se iznosi znacajno povecavaju, §to moze
sugerirati povoljne ekonomske uvjete ili promjene u migracijskim trendovima. Ukupno
gledano, ovi podaci naglasavaju vaznost radnickih doznaka kao stabilnog izvora prihoda za

mnoge slovenske obitelji.
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Graf 18. Osobne doznake u Sloveniji
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

Podaci o primanjima osobnih doznaka u postotku udjela BDP-a za Sloveniju u razdoblju od
2013. do 2022. godine pokazuju trend rasta sve do 2019. godine, nakon ¢ega dolazi do
blagog opadanja. U 2013. godini, doznake su ¢inile 0,65% BDP-a, dok su do 2019. godine
porasle na 1,22% BDP-a. Zatim, od 2020. godine, udio doznaka u BDP-u stagnira, a 2022.
godine biljezi se blagi pad na 1,1%. Ova kretanja mogu ukazivati na promjene u

gospodarskim uvjetima ili stabilizaciju u koli¢ini doznaka koje pristizu u zemlju.
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Graf 19. Osobne doznake u Sloveniji
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat

Podaci o placanjima osobnih doznaka iz Slovenije u postotku udjela BDP-a za razdoblje od
2013. do 2022. godine pokazuju umjeren, ali stabilan rast do 2019. godine, nakon ¢ega slijedi
blaga stabilizacija. U 2013. godini, placanja doznaka cinila su 0,44% BDP-a, a do 2019. taj
se udio povecao na 0,59%. Ovaj rast sugerira da su slovenski gradani sve vise slali sredstva
izvan zemlje, a nakon 2019. godine, udio doznaka u BDP-u ostaje relativno stabilan, uz
blago smanjenje na 0,55% u 2022. godini. Ova stabilizacija moze ukazivati na postizanje

ravnoteze u financijskim tokovima.

3.5.2. Kretanje izravnih inozemnih investicija

U dolje navedenoj tablici prikazani su podaci o priljevu i odljevu izravnih inozemnih

investicija za Sloveniju u razdoblju od 2013.-2023. godine u mil. eur.
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Graf 20. Priljev i odlijev izravnih inozemnih investicija
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Izvor: izrada autora prema podacima sa UNCTAD-a, preuzeto s https://unctadstat.unc

Slovenija, 2013. biljezi negativan priljev izravnih inozemnih investicija od -151 milijun
eura, §to ukazuje na neto odljev kapitala. Medutim, ve¢ sljedeée godine, priljev izravnih
inozemnih investicija naglo se pove¢ao na 1.051 milijun eura, ¢ime je Slovenija privukla
znaCajan strani kapital. Zatim u razdoblju od 2014. do 2019. godine, priljev izravnih
inozemnih investicija pokazuje relativno stabilan rast, s najvi§im iznosom od 1.463 milijuna
eura u 2019. godini, dok su odljevi izravnih inozemnih investicija u tom periodu bili znatno
manji, $to ukazuje na pozitivnu bilancu i sve veci interes stranih investitora za Sloveniju.
Medutim, tijekom pandemijske 2020. godine, priljev izravnih inozemnih investicija naglo
pada na samo 220 milijuna eura, dok je odljev gotovo upola manji od priljeva, Sto pokazuje
smanjen interes za ulaganja u nestabilnim uvjetima. U 2021. i 2022. godini, priljev izravnih
inozemnih investicija ponovno raste, dosezu¢i 2.039 milijuna eura u 2022., Sto je znak
oporavka i povratka povjerenja stranih investitora. lako su i odljevi u tim godinama porasli,
bilanca ostaje pozitivna. Medutim, u 2023. godini biljeZi se znacajan pad priljeva na 1.103
milijuna eura, dok su odljevi izravnih inozemnih investicija i dalje prisutni, ali manji u
odnosu na priljeve.

Iz ovih podataka moze se zakljuciti da je Slovenija u promatranom razdoblju uspjesno

privlacila strane investicije, unato¢ povremenim izazovima, s povremenim usponima i
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padovima u priljevu i odljevu kapitala, $to je tipi¢no za manje, otvorene ekonomije koje su

osjetljive na globalna ekonomska kretanja.
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ZAKLJUCAK

Zakljucak ovog rada temelji se na analizi utjecaja doznaka i izravnih inozemnih ulaganja u
odabranim zemljama Europske unije, pri ¢emu su u fokusu bile Hrvatska, Bugarska,
Rumunjska, Ceska i Slovenija.. Kroz istraZivanje i analizu podataka, potvrdena je hipoteza
da oba oblika financiranja, doznake i izravne inozemne investicije, znacajno doprinose
gospodarskom rastu i razvoju, no njihov utjecaj varira ovisno o specificnostima svake
zemlje.

Doznake su u istrazivanju identificirane kao stabilan izvor prihoda, osobito u zemljama
poput Rumunjske 1 Bugarske, gdje one ¢ine znacajan postotak bruto domaceg proizvoda
(BDP). Te doznake, koje iseljenici $alju svojim obiteljima u mati¢ne zemlje, ne samo da
omogucuju povecanje osobne potroSnje i poboljSanje zivotnih uvjeta, ve¢ takoder pruzaju
dodatnu financijsku sigurnost u zemljama koje se suoc¢avaju s ekonomskim izazovima. U
tom smislu, doznake su pokazale otpornost na promjene u globalnom gospodarstvu i ¢esto
su igrale stabilizirajucu ulogu za mnoge obitelji u zemljama primateljicama. Na temelju
promatranih podataka, moze se zakljuciti da su doznake, iako ne vode direktno prema
strukturnom gospodarskom razvoju, izuzetno vazne za odrzavanje i poboljSanje socijalne
stabilnosti u ovim zemljama. S druge strane, izravne inozemne investicije predstavljaju
snazniji motor gospodarskog rasta u zemljama poput Hrvatske i Ceske, gdje su izravne
inozemne investicije pokazale sposobnost otvaranja novih radnih mjesta, unapredenja
tehnologije te prijenosa specificnih vjestina i znanja. lako su izravne inozemne investicije
podloznije fluktuacijama zbog politickih 1 ekonomskih faktora, dugoro¢no gledano, one
mogu znacajno doprinijeti gospodarskom razvoju kroz poveéanje produktivnosti i
tehnoloskih kapaciteta. Razdoblja kada su zabiljezeni visoki priljevi izravnih inozemnih
investicija, posebno u Ceskoj, pokazala su snazan rast industrijskih sektora te porast
medunarodne konkurentnosti.

Istrazivanjem je takoder uoceno da, iako doznake i izravne inozemne investicije imaju
razli¢ite uloge u gospodarstvu, oni medusobno nadopunjuju ekonomski razvoj zemalja.
Izravne inozemne investicije viSe doprinose proizvodnji i industrijskoj ekspanziji, dok
doznake izravno podizu zivotni standard i1 jaaju unutarnju potraznju. Zemlje poput

Slovenije, koje su u razdoblju od 2013. do 2023. godine biljezile znacajne priljeve izravnih
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inozemnih investicija, ali i stabilne priljeve doznaka, pokazale su jacu otpornost na
ekonomske Sokove. Ovo ukazuje na potrebu da se u drzavnim ekonomskim politikama
istovremeno vodi racuna o privlacenju izravnih inozemnih investicija i stvaranju uvjeta za
odrzavanje visokih priljeva doznaka.

Na kraju, zakljuCuje se da obje komponente — doznake i izravne inozemne investicije —
igraju kljuénu ulogu u gospodarskoj strukturi promatranih zemalja. Dok doznake
predstavljaju stalni tok prihoda za mnoge obitelji i poboljSavaju njihove Zivotne uvjete,
izravne inozemne investicije imaju dugoro¢ne razvojne efekte na industriju, tehnologiju i
konkurentnost gospodarstva. Ovaj rad pokazuje da je za odrzivi gospodarski rast klju¢no
kombinirati oba izvora financiranja te poticati stabilno okruzenje za strane investitore, dok
se istovremeno podrZava i olakSava transfer doznaka. Tako se stvaraju temelji za dugorocnu

stabilnost i rast te jaa ekonomska otpornost u globaliziranom svijetu.
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