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Sazetak

Uvodenje digitalnog eura oznacava veliku prekretnicu u napretku financijskog sustava u
eurozoni, nudeci potencijal za poboljSanje ucinkovitosti platnog sustava, Sirenje pristupa
financijama i prociS¢avanje monetarne politike. Kao digitalna valuta koju nadzire Europska
srediSnja banka (ECB), digitalni euro ima kapacitet sniziti transakcijske troskove, omoguciti
brze i1 sigurnije transakcije 1 uvesti revolucionarne financijske proizvode. Unato¢ tome,
uvodenje digitalnog eura takoder predstavlja znacajne prepreke, poput zabrinutosti u pogledu
sigurnosti, privatnosti, regulatorne strukture i njezinih uc¢inaka na bankarsku industriju. U
ovom radu prikazan je koncept digitalnog eura, njegove jedinstvene znacajke u usporedbi s
tradicionalnim valutama, tehni¢ke karakterisitke, potencijalne koristi i prepreke u njegovom
usvajanju te Siri ekonomski ucinci koje moze imati. Dodatno, istrazili su se zakonski i
regulatorni zahtjevi koji moraju postojati da bi digitalni euro bio uspjesno implementiran,
oslanjajuéi se na iskustva zemalja koje su ve¢ poduzele korake prema integraciji digitalne
valute. Kroz detaljne studije slucaja i analizu pilot programa, prikazane su vrijedne preporuke

kreatorima politika u Europskoj sredi$njoj banci i drugim klju¢nim tijelima odlucivanja.

Kljuéne rijec¢i: digitalni euro, Europska sredisnja banka, financijski sustav, monetarna

politika, eurozona
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Uvod

Digitalizacija postaje sve prisutnija u svim aspektima drustva, posebice u bankarskoj
industriji. Dogadaju se znacajni pomaci u nacinu pruzanja financijskih usluga, a integracija
novih tehnologija postaje uobiCajena. Trenutatno okruzenje svjedoCi transformaciji u
ponasanju potrosaca, u velikoj mjeri pod utjecajem tekucih ucinaka pandemije COVID-19.
Banke, sa svojim zamrSenim strukturama i pridrzavanjem strogih bankarskih propisa,
suocavaju se s izazovima u prilagodbi rastu¢im zahtjevima u usporedbi s drugim poslovima.
Promjenjive navike mladih generacija, pomno ispitivanje bankovnih naknada, koriStenje
financijskih usluga i o$tra konkurencija u industriji tjeraju banke da traze inovativna rjeSenja.

Ideja o uvodenju zajednicke valute za jacanje konkurentnosti i potporu pojedinim
drzavama ¢lanicama EU-a neko¢ je mnogima bila nepoznata, no sada je to tema o kojoj se
Cesto raspravlja i koja bi mogla oblikovati naSu buducnost, posebice u obliku digitalnog eura.
Digitalni euro, oblik digitalne valute srediSnje banke, izdavala bi 1 nadzirala Europska
srediSnja banka (ECB). Ova nova vrsta digitalnog novca nadopunila bi postoje¢e novcanice 1
depozite u komercijalnim bankama, nude¢i Siroko koriStenu alternativu. lako bi digitalni euro
mogao dijeliti slicnosti s kriptovalutama, klju¢na razlika lezi u strogim propisima koje
provodi ECB.

Razvijanje snaZne poslovne strategije klju¢no je za ucinkovito rjeSavanje zahtjeva
trziSta 1 zadovoljavanje zahtjeva klijenata. Europska srediSnja banka trenutno je posvecena
izradi opseznog plana za implementaciju digitalnog eura. Kako se kre¢e prema usvajanju eura
kao primarne globalne valute, o¢ekuju se znacajni pomaci u poslovnoj i osobnoj sferi. Ovaj
rad ima za cilj pruziti uvid u uvodenje digitalnog eura, ocrtavaju¢i njegove prednosti i
nedostatke, kao 1 usporedujuci ga s virtualnim valutama.

Rad ¢e istraziti detalje oko uvodenja digitalnog eura kao digitalne valute Europske
unije. Analizirat ¢e tehni¢ke, ekonomske i regulatorne zamrSenosti uklju¢ene u uvodenje
digitalnog eura, kao i njegove moguce implikacije za financijski sustav i njegove korisnike.

Predmet istraZivanja 0dnosi se na identifikaciju i temeljitu analizu razli¢itih prepreka
koje se mogu pojaviti tijekom implementacije digitalnog eura. Te prepreke obuhvacaju pitanja
vezana uz sigurnost transakcija, privatnost korisnika, osnovni tehnicki okvir, regulatorne
prepreke i potencijalne utjecaje na makroekonomiju. Nadalje, istrazivanje ¢e se baviti
mogucim suzivotom digitalnog eura s tradicionalnim oblicima valute i platformama za
placanje.

Istrazivacki ciljevi ovoga rada visestruki su i obuhvacati ¢e dubinsku analizu tehnickih



zahtjeva i sigurnosnih protokola potrebnih za uspje$nu implementaciju digitalnog eura. Osim
toga, rad ima za cilj temeljito ispitati potencijalne koristi i rizike povezane s uvodenjem
digitalnog eura za razli¢ite dionike, ukljucujuéi gradane, tvrtke i cjelokupni financijski sustav.

Nadalje, rad ¢e nastojati razviti sveobuhvatne preporuke za regulatorne okvire koji ¢e
jamciti siguran i ucinkovit rad digitalnog eura. Na kraju, rad ¢e prikazati studije slucaja
uvodenja eura te pilot projekte u odabranim zemljama.

Rad je podijeljen na sedam poglavlja uklju¢ujuéi uvod i zakljucak. Uvodni dio rada
obradit ¢e predmet i problem istrazivanja te ciljeve. Zatim, iduce poglavlje definirati ¢e pojam
digitalnog eura kao i karakteristike i temeljne razlike sa postoje¢im valutama. Nadalje, navesti
¢e se prednosti i izazovi uvodenja digitalnog eura kao i pravni i regulatorni okvir. Peto
poglavlje obradit ¢e ekonomske impliakcije digitalnog eura gdje se navode neke projekcije
utjecaja na monetarnu politiku, bankarski sustav, inflaciju te na financijsku stabilnost i
makroekonomsku ravnotezu. Sesto poglavlje bavit ée se prikazom studija sluéaja i pilot
projekata, odnosno zemalja u kojima je pokrenut postupak uvodenja digitalnog eura. U

zakljuénom poglavlju, sumirat ¢e se cjelokupna problematika prikazane teme.



1. Koncept digitalnog eura

Uvodenje digitalnog eura predstavlja veliku prekretnicu u tekuéem procesu digitalizacije
financijskog krajolika eurozone. Sluze¢i kao virtualni pandan tradicionalnoj valuti eura,
digitalni euro je osmisljen kako bi revolucionirao sustave placanja, poboljSao ucinkovitost
transakcija 1 ponudio siguran medij razmjene koji predstavlja pouzdanu alternativu 1 fizickoj
gotovini i postoje¢im digitalnim valutama. Izdan i nadziran od strane Europske srediSnje
banke (ECB), digitalni euro jam¢i razinu povjerenja i stabilnosti koja ulijeva povjerenje medu
njegove korisnike.

Digitalni euro uvodi se u razdoblju kada su promjene u navikama potrosaca, uvelike
pod utjecajem ucinaka pandemije COVID-19, ubrzale prelazak na opcije digitalnog placanja.
Tradicionalne banke, koje se bore s potrebom prilagodbe rastu¢im tehnoloskim zahtjevima i
promjenama u financijskom okruzenju, traze inovativne strategije kako bi ostale relevantne.
Digitalni euro predstavlja priliku za uklju¢ivanje najsuvremenijih tehnologija poput
blockchaina i distribuiranih knjiga u glavni tok financijskih aktivnosti.

U ovom ¢e se poglavlju istaknuti koncept digitalnog eura, istrazujuéi njegove razlicite
karakteristike u usporedbi s tradicionalnim valutama i zalazeci u tehnike ukljuéene u njegovo

stvaranje i rad.

1.1. Definicija digitalnog eura

Digitalni euro virtualni je oblik eurovalute koji je kreirala i nadzire Europska sredis$nja
banka (ECB). Sluzi kao oblik digitalne valute sredi$nje banke (CBDC) i ima istu vrijednost i
pravni status kao fizicki euri. Dostupan svim stanovnicima i tvrtkama u eurozoni, digitalni
euro pruza moderan i prikladan nacin za pojedince da izvrSe transakcije, nudeci sigurnu i
ucinkovitu alternativu tradicionalnoj gotovini (ECB, 2020).

Uvodenje digitalnog eura ima viSestruku svrhu. Jedan od glavnih ciljeva je ponuditi
siguran, prikladan i isplativ nacin digitalnih transakcija, uz podrSku stabilnosti i zaStite koju
pruza ECB. Digitalni euro namijenjen je poboljsanju dostupnosti financijskih usluga, posebno
za pojedince koji nemaju pristup tradicionalnom bankarstvu, te promicanju vece inkluzivnosti
unutar financijskog okvira eurozone.

Jedna od glavnih prednosti digitalnog eura lezi u njegovoj sposobnosti smanjenja
troSkova povezanih s proizvodnjom, optjecajem 1 upravljanjem fiziCkom valutom.

Usvajanjem digitalne valute, transakcije se mogu dovrsiti brze i po nizoj cijeni, smanjujuci



pritisak na tradicionalne bankarske sustave. Nadalje, digitalni euro ima potencijal poboljSati
ucinkovitost prekograni¢nih pla¢anja unutar eurozone, olakSavaju¢i trenutne transakcije uz
minimalne naknade.

Digitalni euro ima sposobnost poboljSanja konkurentnosti i poticanja inovacija u
financijskoj industriji. Upotrebom najsuvremenijih tehnologija kao S§to su blockchain i
distribuirane knjige, digitalni euro moze ponuditi brze i isplativije opcije placanja, smanjujuci
troskove obrade transakcija i pojednostavljujuéi prekograni¢na placanja unutar eurozone. Uz
to, digitalni euro mogao bi smanjiti ovisnost o privatnim digitalnim valutama i platformama
za placanje, Cuvaju¢i autoritet Europske unije nad njezinom monetarnom politikom i
financijskim blagostanjem.

Europska sredi$nja banka (ECB) posvetila je znacajno vrijeme i trud istrazivanju i
razvoju ideje digitalnog eura. Ovaj proces ukljucuje pazljivo razmatranje niza ¢cimbenika, kao
Sto su tehnicke specifikacije, sigurnosni protokoli, pravne smjernice i potencijalni ekonomski
ucinci. Primarni cilj je stvoriti digitalni euro koji je siguran, pouzdan i koristan za sve
pojedince, a istovremeno igra ulogu u odrzavanju stabilnosti i ¢vrstoce financijskog sustava u
eurozoni (ECB, 2020).

Uvodenje digitalnog eura dolazi s vlastitim nizom prepreka, ukljucujuci potrebu da se
zaStite korisnicki podaci 1 osigura harmoni¢an odnos s tradicionalnim valutama i1 na¢inima
placanja. Europska srediSnja banka aktivno se bavi ovim izazovima osmis$ljavanjem strategija
za olakSavanje sigurnog 1 besprijekornog usvajanja digitalnog eura, uz istovremeno
pridrzavanje strogih standarda privatnosti i sigurnosti.

Zaklju¢no, provedba digitalnog eura povecat ¢e otpornost europskog financijskog
sustava, omogucuju¢i ESB-u da ucinkovitije kontrolira monetarnu politiku 1 rjeSava
potencijalne krize. Ovaj pomak prema digitalizaciji oznacava kljuéni napredak u
modernizaciji financijskog sektora i ostajanju u korak s razvojem tehnoloskog napretka, ¢ime
se osigurava da eurozona ostane na celu konkurentnosti 1 inovacija u medunarodnom
financijskom krajoliku.

Europska sredi$nja banka (ECB) u procesu je uvodenja digitalnog eura na metodican
nacin, s viSe faza koje ukljucuju rigorozno testiranje i analizu razli¢itth modela kako bi se
zajam¢ila najviSa razina sigurnosti i u€inkovitosti. Tijekom faze istrazivanja, ECB blisko
suraduje s financijskim institucijama, tehnoloskim stru¢njacima i regulatornim tijelima na
izradi detaljnog plana za implementaciju digitalnog eura (ECB, 2020.).

Postizanje uspjeSne provedbe digitalnog eura zahtijevat ¢e osjetljivu ravnotezu izmedu

poticanja inovacija i odrzavanja strogih sigurnosnih mjera. Imperativ je da novi sustav



zadobije povjerenje i uskladenost korisnika uz pridrzavanje regulatornih standarda. Nadalje,
osiguranje besprijekorne integracije digitalnog eura s trenuta¢nim financijskim okvirima i
infrastrukturom bit ¢e kljucno za nesmetan i u¢inkovit prijelaz na ovaj moderni oblik valute
(ECB, 2020).

Digitalni euro ima sposobnost revolucionirati na¢in na koji se bavi financijskim
transakcijama, nude¢i nevidenu razinu lakoce, zastite i u¢inkovitosti. Pazljivom strategijom i
izvodenjem, digitalni euro ima potencijal postati temeljna komponenta nadolazeceg
financijskog krajolika eurozone, igrajuci znacajnu ulogu u poticanju gospodarskog napretka i

otpornosti u cijeloj regiji.

1.2. Razlike izmedu digitalnog eura i postojecéih valuta

Digitalni euro izdvaja se od tradicionalnih valuta na viSe znacajnih nacina. Koncept fizicke
prisutnosti razlikuje se izmedu tradicionalnih valuta poput nové¢anica i kovanica i digitalnog
eura. Za razliku od fizicke gotovine, digitalni euro postoji samo u elektronickom obliku, $to
omogucuje brze i prakti¢nije transakcije bez potrebe za fizickom razmjenom novca. Ovaj
digitalni format eura pojednostavljuje placanja putem internetskih platformi, mobilnih
aplikacija 1 drugih digitalnih nacina, smanjuju¢i ovisnost o fizi€koj valuti 1 smanjujuci
troskove povezane s rukovanjem gotovinom.

Izdavanje i regulacija digitalnog eura bilo bi pod kontrolom Europske srediSnje banke
(ECB), za razliku od kriptovaluta poput Bitcoina koje rade u decentraliziranom sustavu
neovisnom o srediSnjim vlastima. Ovaj centralizirani model nudi ve¢i nadzor 1 stabilnost,
digitalnog eura. Nasuprot tome, decentralizirane kriptovalute ¢esto dozivljavaju fluktuacije
vrijednosti 1 suo€avaju se s izazovima u smislu regulatornog nadzora (Bordo 1 Levin, 2017.).

Sigurnost 1 nadzor klju¢ne su komponente digitalnog eura, buduci da bi ukljucivao
napredne sigurnosne protokole, a ECB bi ga pomno nadzirao kako bi sprije¢io prijevare i
hakiranje. ECB bi implementirao enkripciju, autentifikaciju i druge sigurnosne mjere za
zaStitu transakcija 1 korisnickih podataka. Nasuprot tome, kriptovalute se oslanjaju na
decentralizirane mreze koje mogu biti osjetljivije na sigurnosne rizike kao $to su hakiranje 1
prijevare. Regulatorni okvir i nadzor ECB-a ulio bi povjerenje korisnicima u pogledu
sigurnosti digitalnog eura (ECB, 2020.).

Upotrebljivost digitalnog eura bila bi velika unutar eurozone jer bi bio Siroko



prihva¢en kao oblik placanja od strane trgovaca i poduzeca. Nasuprot tome, prihvacanje
kriptovaluta razlikuje se medu razlicitim jurisdikcijama i trgovcima. Europska srediSnja banka
radit ¢e na tome da digitalni euro bude lako dostupan i prihvacen od strane svih trgovaca
unutar eurozone. Za razliku od kriptovaluta, koje mozda nisu univerzalno prihvacene,
digitalni bi euro imao koristi od povjerenja i podrske regulatornih tijela, zbog Cega bi bio
vjerojatniji da ¢e biti Siroko koristen (ECB, 2020.).

Interoperabilnost je kljuéna znacajka digitalnog eura, buduci da je dizajniran za
besprijekoran rad s trenutnim financijskim sustavima i infrastrukturom. Ova besprijekorna
integracija omogucuje glatki prijelaz izmedu upotrebe digitalnih i fizickih eura, osiguravajuci
dosljedno i stabilno iskustvo za financijske transakcije. Nasuprot tome, kriptovalute obi¢no
zahtijevaju specijalizirane platforme i tehnologije za koristenje, Sto moze stvoriti prepreke za
Sire usvajanje 1 koriStenje (Pilkington, 2016.).

Privatnost je kljutna komponenta digitalnog eura, jer bi zastitila korisnike, a
istovremeno omogucila prac¢enje transakcija kako bi se sprijecile nezakonite aktivnosti poput
pranja novca i financiranja terorizma. Za razliku od kriptovaluta koje nude ve¢u anonimnost,
digitalni euro bio bi reguliran kako bi se osigurala privatnost korisnika, a istovremeno bi se
omogucio potreban nadzor za odrzavanje sigurnosti 1 zakonitosti transakcija (ECB, 2020.).

Uvodenje digitalnog eura oznacava veliku prekretnicu u napretku financijskog sustava
u eurozoni, nude¢i sigurnu, u¢inkovitu i pouzdanu opciju u usporedbi s trenutnim monetarnim
metodama. Debi digitalnog eura poboljsat ¢e sposobnost ECB-a da nadzire monetarnu
politiku, promice Siri pristup financijskim uslugama i jam¢i otpornost financijskog sektora

usred tekucéeg trenda prema digitalizaciji.

1.3. Tehnicki aspekti digitalnog eura

Digitalni euro temeljio bi se na naprednim tehnoloskim rjeSenjima kako bi se osigurala
njegova funkcionalnost, sigurnost i privatnost. Navedeno ukljucuje:

1. Blockchain tehnologiju - sustav koji vodi decentraliziranu evidenciju svih transakcija
na mrezi. Ova inovacija osigurava transparentnost i trajnost podataka, $to je bitno za
uspostavu povjerenja medu korisnicima. Koristenjem blockchain tehnologije, digitalni
euro moze ucinkovito nadzirati i dokumentirati transakcije na siguran i transparentan
nacin, minimiziraju¢i rizik od prijevarnih aktivnosti i jamce¢i da su sve informacije

trajno pohranjene 1 nepromjenjive (Nakamoto, 2008.). Klju¢na prednost blockchaina



lezi u njegovoj decentraliziranoj strukturi, koja eliminira potrebu za posrednicima i
olakSava brze i sigurne transakcije.

2. Distribuirane registre (DLT) - su u biti decentralizirane baze podataka koje su
rasporedene na viSe lokacija ili sudionika. Koriste¢i DLT tehnologiju, digitalni euro
mogao bi ponuditi poboljSanu sigurnost i otpornost na potencijalne smetnje ili
kiberneticke napade, buduci da ne postoji sredisSnja tocka ranjivosti. S distribuiranim
knjigama, transakcije se mogu potvrditi i azurirati istovremeno na razliitim
¢vorovima, jacaju¢i pouzdanost 1 sigurnost sustava. Dodatno, DLT omogucuje
skalabilnost, osiguravaju¢i da sustav moze ucinkovito nositi s velikom koli¢inom
transakcija bez Zrtvovanja performansi ili sigurnosti.

3. Sigurnost - Digitalni euro dizajniran je s vrhunskim sigurnosnim znacajkama za zastitu
korisnickih podataka i transakcija. Koriste¢i tehnologije Sifriranja i autentifikacije,
digitalni euro osigurava da su osjetljive informacije dostupne samo ovlaStenim
osobama i da su transakcije legitimne. Provodenjem strogih sigurnosnih mjera kao §to
su enkripcija i autentifikacija, digitalni euro smanjuje Sanse za prijevarne aktivnosti i
neovlaSteni pristup. Nadalje, ukljucivanje viSefaktorske provjere autenticnosti (MFA)
moze poboljsati ukupnu sigurnost korisnickih rac¢una.

4. Privatnost - Prilikom implementacije digitalnog eura, zastita privatnosti korisnika je
od iznimne vaznosti. Europska srediSnja banka (ECB) mora jam¢iti zaStitu korisnickih
podataka i osigurati da se transakcije provode na nacin koji $titi privatnost korisnika.
To moZe ukljucivati provedbu mjera kao Sto je koriStenje pseudonima ili drugih
tehnika za odrzavanje anonimnosti transakcije, a istovremeno dopustati nadzor kako bi
se sprijecilo nedopusteno ponasanje. Osim toga, trebale bi postojati stroge politike
upravljanja podacima i pristupa informacijama kako bi se sprijeila bilo kakva

zlouporaba osobnih podataka (ECB, 2020.).

Uspjesna integracija ovih tehnologija zahtijeva temeljitu strategiju 1 suradnju izmedu
viSe strana, ukljucuju¢i financijske institucije, tehnoloSke stru¢njake i regulatorna tijela.
Uvodenje digitalnog eura predstavlja znac¢ajnu tehnolosku i ekonomsku prepreku, ali takoder
nudi priliku za revitalizaciju financijske infrastrukture unutar eurozone. Koristenjem
vrhunskih alata kao §to su blockchain 1 distribuirane knjige, digitalni euro moZe se uspostaviti
kao sigurna, pojednostavljena i pouzdana platforma za placanje.

Usvajanje blockchain tehnologije i distribuiranih registara ima potencijal za potpunu

transformaciju financijskih transakcija smanjenjem troskova i povecanjem operativne



ucinkovitosti. Osim toga, ova inovativna rjeSenja nude poboljSane razine sigurnosti i
povjerljivosti, koje su kljucne za jacanje povjerenja medu korisnicima. Imperativ je da ECB
temeljito procijeni ukljucene tehnicke zamrSenosti i zajam¢i da je digitalni euro u skladu sa

svim sigurnosnim i regulatornim zahtjevima za nesmetano uvodenje.



2. Prednosti i izazovi digitalnog eura

Uvodenje digitalnog eura predstavlja znacajnu prekretnicu u modernizaciji financijskog
sustava eurozone. Ovaj novi oblik valute sa sobom donosi mno$tvo prednosti, poput
poboljsane ucinkovitosti plac¢anja, nizih transakcijskih troSkova i povecane dostupnosti
financijskih usluga. Unato¢ tome, uz ove prednosti dolazi niz izazova s kojima se treba
pozabaviti. OCuvanje sigurnosti i privatnosti, uspostavljanje snaznog regulatornog okvira i
ublazavanje potencijalnih utjecaja na bankarski sektor i monetarnu politiku klju¢na su pitanja.
Ovo poglavlje istrazuje razne prednosti i1 izazove povezane s digitalnim eurom, koristec¢i
relevantne izvore i analize kako bi ponudilo sveobuhvatno ispitivanje ove zamrSene i klju¢ne

teme.

2.1. Prednosti uvodenja digitalnog eura

Digitalni euro nudi brojne prednosti, ukljucuju¢i poveéanu ucinkovitost placanja, nize
transakcijske troSkove i vecu ukljucenost u financijski sustav. Jedna od klju¢nih prednosti
digitalnog eura je njegova mogucnost pojednostavljenja procesa plac¢anja unutar eurozone.
Omogucujuci brze i jednostavnije transakcije, digitalni novac moze znacajno smanjiti vrijeme
potrebno za prijenos sredstava izmedu korisnika. To moze biti posebno korisno u
medunarodnim transakcijama, gdje se tradicionalne metode Cesto suocavaju s kasnjenjima
zbog raznih prepreka kao §to su razlike u vremenskim zonama i regulatorne slozenosti.
Digitalni euro moze olaksati trenutne prijenose sredstava, smanjujuci kasnjenja i povecavajuci
ukupnu ucinkovitost platnog sustava. Nadalje, smanjenjem oslanjanja na posrednike, digitalni
euro moze pojednostaviti postupak placanja i smanjiti vjerojatnost pogreSaka (Auer et. al.
2020, 10).

Implementacija digitalnog eura ima potencijal za znafajno smanjenje transakcijskih
troSkova. Digitalne transakcije opcenito zahtijevaju manje resursa u usporedbi s fizickim
transakcijama koje ukljucuju rukovanje gotovinom. Rezijski troSkovi povezani s obradom,
transportom i ¢uvanjem gotovine mogu biti znatni, posebno za tvrtke koje redovito rade s
velikim koli¢inama gotovine. KoriStenjem digitalnog eura, mnogi od ovih troSkova mogu se
eliminirati, ¢ime se u konac¢nici smanjuju operativni troSkovi za korisnike i financijske
institucije. Ovo smanjenje transakcijskih troSkova moZze dodatno potaknuti usvajanje
digitalnog eura za svakodnevne financijske aktivnosti, pozicioniraju¢i ga kao odrzivu i
privla¢nu alternativu tradicionalnim metodama placanja (Adrian & Mancini-Griffoli, 2019.,
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Povecanje ukljucivosti financijskog sustava kljucna je prednost digitalnog eura jer
otvara pristup financijskim uslugama za pojedince koji su trenutno marginalizirani u odnosu
na tradicionalne bankarske sustave. Svjetska banka procjenjuje da znacajan dio globalne
populacije nema pristup osnovnim financijskim uslugama. IskoriStavanjem digitalnog eura
putem mobilnih aplikacija i digitalnih platformi jednostavnih za koriStenje mogu se ukloniti
prepreke financijskom uklju¢ivanju, omogucujuci vece sudjelovanje u gospodarstvu. Oni koji
nisu u bankama ili nemaju dovoljno bankovnih usluga imat ¢e priliku koristiti digitalni euro
za transakcije, Stednju i druge financijske aktivnosti, ¢ime ¢e se u konacnici smanjiti razlike u
pristupu financijama i poticati pravednije gospodarsko okruzenje (World bank, 2020., 30).

Nadalje, digitalni euro ima potencijal poboljsati dostupnost za mala i srednja poduzeca
(MSP) koja se bore s koriStenjem tradicionalnih financijskih usluga zbog njihovih skupih
naknada i zamrSenih protokola. Integracijom digitalnog eura u svoje poslovanje mala i srednja
poduzeca mogla bi pojednostaviti svoje postupke placanja i smanjiti svoje troSkove, Sto bi u
konacnici potaknulo njihov razvoj i pridonijelo ukupnom gospodarskom napretku. Uz to,
digitalni euro mogao bi igrati ulogu u poboljsanju financijskog znanja medu pojedincima,
budu¢i da korisnicima omogucuje pracenje svojih financijskih aktivnosti i1 ucinkovitiju
kontrolu nad svojim financijama putem digitalnih kanala (World bank, 2020).

Ukljucivanje digitalnog eura u postojecu financijsku infrastrukturu otvara vrata za
kreativnost i napredak unutar financijskih usluga. Ovo predstavlja priliku za Fintech tvrtke za
stvaranje inovativnih proizvoda 1 rjeSenja usredotoenih na digitalni euro, u konacnici
poboljsavajuéi financijski krajolik 1 utiru¢i put novim putevima Sirenja i napretka.

Ovaj pomak prema digitalnom gospodarstvu ne¢e samo pojednostaviti procese, ve¢ ¢e
1 poboljsati cjelokupno korisni¢ko iskustvo, u konacnici preoblikuju¢i nacin na koji

komuniciramo s novcem u modernom svijetu.

2.2. Nedostaci uvodenja digitalnog eura

Uspjesno uvodenje digitalnog eura suocava se s raznim izazovima, ukljucujuéi sigurnosna
pitanja. Kljucno je osigurati visoku razinu sigurnosti kako bi se sprijecili napadi kao $to su
hakiranje 1 kiberneti¢ke prijetnje. ESB mora koristiti napredne sigurnosne mjere kao $to su
enkripcija i autentifikacija s vise faktora kako bi zastitio korisnicke podatke i transakcije.
Kontinuirano nadziranje i azuriranje sigurnosnih protokola bit ¢e potrebno kako bismo bili
ispred prijetnji koje se razvijaju.

Osiguravanje privatnosti korisnika glavna je briga kada je u pitanju digitalni euro.
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Klju¢no je da su osobni podaci korisnika zaSti¢eni i da se transakcije mogu provoditi
anonimno kada je to potrebno. Medutim, za Europsku srediSnju banku (ECB) takoder je
vazno da ima mogucnost pracenja i sprjeCavanja nezakonitih aktivnosti poput pranja novca i
financiranja terorizma. Uspostavljanje ravnoteze izmedu privatnosti i sigurnosti bit ¢e klju¢no
za stjecanje povjerenja javnosti u digitalni euro (Europan Commission, 2020., 18).

Stvaranje prikladnog regulatornog okvira za digitalni euro predstavlja znacajnu
prepreku s obzirom na zamrSenu prirodu financijskih i pravnih pitanja. Imperativ je da ECB i
druga regulatorna tijela formuliraju sveobuhvatne propise 1 standarde koji ne samo da jamce
sigurnost i pouzdanost digitalnog eura, ve¢ i poticu povoljno okruzenje za inovacije i
fleksibilnost unutar sustava. Stovise, regulatorni okvir mora dati prioritet zastiti potroaca i
dati jasne pravne smjernice za sve dionike u digitalnom euroekosustavu (Arner, Barberis &
Buckley, 2016., 50).

Ocekuje se da ¢e implementacija digitalnog eura imati dalekosezne ucinke na
bankarsku industriju i monetarnu politiku. Strahuje se da bi digitalni euro mogao rezultirati
smanjenjem depozita u komercijalnim bankama jer bi se pojedinci mogli odluciti pohraniti
svoja sredstva izravno kod ECB-a. Ova promjena mogla bi utjecati na sposobnost banaka da
daju zajmove 1 nadziru razinu svoje likvidnosti. ECB mora pazljivo analizirati te potencijalne
posljedice 1 osmisliti taktiku za njihovo rjeSavanje kako bi ocCuvala stabilnost financijskog
sustava.

Uvodenje digitalnog eura predstavlja vaznu priliku za aZuriranje financijskog sustava
eurozone, ali takoder postavlja prepreke koje zahtijevaju strateSko planiranje i suradnju.
Osiguranje, zaStita privatnosti 1 odrZzavanje stabilnosti kljuéni su ¢imbenici koji ¢e odrediti u

kojem ¢e smjeru i¢i ova inicijativa.

11



3. Pravni i regulatorni okvir uvodenja digitalnog eura

Ovo poglavlje ukratko objasnjava i navodi zakonsku definiciju i pravila za uvodenje eura, te
regulatorni okvir koji bi obuhvacao nadzor, sprje¢avanje pranja novca i financiranje terorizma
te zaStitiu potrosaCa. Takoder jedan od aspekata je i1 suradnja sa drugim zemljama i

institucijama kako bi se u konacnici zastitili potrosaci i njihova prava.

3.1. Zakonsko odredenje digitalnog eura

Digitalni euro imao bi status zakonskog sredstva pla¢anja unutar eurozone, §to znaci da bi bio
sluzbeno priznat kao vaze¢i oblik valute za sve vrste transakcija, poput pla¢anja poreza,
kupnje i financijske razmjene. Ovaj status zakonskog sredstva placanja nadzirala bi Europska
srediSnja banka (ECB) 1 zahtijevalo bi pridrZzavanje svih relevantnih pravnih 1 regulatornih
standarda koje su uspostavile institucije EU-a. Ti bi propisi pokrivali podru¢ja kao §to su
financijska stabilnost, zastita potrosaca i sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma.
Imajuéi ovaj pravni status, digitalni bi euro bio Siroko prihvacen i vjerovao bi mu kao sigurna
metoda provodenja financijskih transakcija u cijeloj eurozoni za pojedince i tvrtke (ECB,
2020, 5).

Korisnici digitalnog eura imali bi odredena prava, poput sigurnosti svojih sredstava,
transparentnosti transakcija i zaStite svojih osobnih podataka. Europska srediSnja banka
(ECB) mora jam¢iti da su svi korisnici dobro informirani 0 svojim pravima i odgovornostima
kada koriste digitalni euro. To ukljuuje pravo na povrat novca u slucaju prijevare ili
pogreske, kao 1 pravo na privatnost 1 zaStitu osobnih podataka. Korisnici bi takoder trebali
imati pristup jasnim i detaljnim informacijama o uvjetima KkoriStenja digitalnog eura,
ukljucujué¢i sve moguce naknade i rizike koji su ukljuceni. Osim toga, korisnici bi trebali
imati pravo jednostavnog podnoSenja prituzbi i rjeSavanja sporova, ¢ime se osigurava zastita
njihovih prava u slucaju bilo kakvih problema s digitalnim eurom. Prava korisnika takoder
obuhvacaju zastitu od neovlastenih transakcija i sigurnost da ¢e njihova sredstva biti dostupna
u svakom trenutku (European Commission, 2020).

Od korisnika se o¢ekuje da ispune odredene odgovornosti kada koriste digitalni euro.
Te odgovornosti ukljucuju postivanje svih zakona i propisa koji se odnose na digitalnu valutu,
kao Sto su propisi o sprjeavanju pranja novca i financiranja terorizma, kao 1 prijavljivanje
svih sumnjivih transakcija. Od korisnika se takoder trazi da poduzmu potrebne korake kako bi
zastitili svoje racune i osobne podatke od neovlaStenog pristupa, kao Sto je koristenje jakih

lozinki i autentifikacije s viSe faktora. Nadalje, korisnici bi trebali redovito azurirati svoje
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podatke za kontakt i obavijestiti relevantne institucije o svim promjenama koje bi mogle
utjecati na sigurnost njihovih racuna. Korisnici su odgovorni za sve aktivnosti koje se provode
preko njihovih ra¢una i moraju se pridrzavati svih primjenjivih pravila i propisa koji se ticu
digitalnog eura. Nepostivanje ovih obveza moze rezultirati kaznama ili posljedicama,
ukljucujucéi moguci gubitak pristupa digitalnom euru (ECB, 2020, 8).

Uvodenje digitalnog eura zahtijevat ¢e razvoj ¢vrstog pravnog okvira za zastitu prava i
odgovornosti korisnika. Europska sredi$nja banka i drugi relevantni subjekti moraju suradivati
na stvaranju detaljnih propisa i1 protokola koji jamce sigurnost, pouzdanost i otvorenost
digitalnog eura. Imperativ je da korisnici budu adekvatno educirani i zasti¢eni kada koriste
ovu inovativnu valutu. Uspostava ovog pravnog okvira klju¢na je za ulivanje povjerenja medu
korisnicima i olakSavanje besprijekorne integracije i Sirokog prihvacanja digitalnog eura u

cijeloj eurozoni.

3.2. Regulatorni okvir uvodenja eura

Regulatorni okvir za digitalni euro ukljuc¢ivao bi strogi nadzor Europske sredisnje banke kako
bi se sprijecilo pranje novca, financiranje terorizma i zastitili potrosaci. ECB bi nadgledao sve
transakcije kako bi osigurao uskladenost sa zakonima 1 propisima, koriste¢i nadzor u
stvarnom vremenu i mjere protiv prijevara. Suradnja s nacionalnim srediSnjim bankama i
regulatornim tijelima osigurala bi koordiniran pristup nadzoru, §to bi omogucilo brz odgovor
na sve prijetnje. Ovo bi partnerstvo olaksalo u¢inkovitu razmjenu informacija i resursa (Bank
for International Settlements, 2020., 18).

Digitalni euro trebao bi se pridrZzavati strogih propisa protiv pranja novca (AML) i
financiranja terorizma (CFT), koji zahtijevaju provedbu postupaka identifikacije korisnika
(KYC) za provjeru svih korisnika prije nego $to mogu pristupiti digitalnoj valuti. Klju¢no je
pratiti 1 brzo rjeSavati sve sumnjive transakcije, pri ¢emu ESB suraduje s agencijama za
provodenje zakona na nacionalnoj i medunarodnoj razini. Te su mjere klju¢ne kako bi se
sprijecilo koriStenje digitalnog eura za nezakonite aktivnosti poput pranja novca i financiranja
terorizma. ECB ¢e takoder uspostaviti sustave pracenja i izvjeS¢ivanja za sumnjive aktivnosti,
zajedno s redovitim revizijama i kontrolama kako bi se osigurala uskladenost s propisima
(Radna skupina za financijsku akciju, 2020., 22).

Zastita potroSaca klju¢ni je aspekt regulatornog okvira za digitalni euro. Europska
sredi$nja banka (ECB) mora jamc¢iti da korisnici dobiju jednostavne i razumljive informacije

o uvjetima koriStenja, njihovim pravima i odgovornostima te mogu¢im rizicima povezanim s
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koristenjem digitalnog eura. Klju¢no je da su ove informacije lako dostupne kako bi se
korisnicima omoguéilo donosSenje dobro informiranih odluka o koriStenju digitalnog eura.
Stovise, trebalo bi uspostaviti mehanizme za rje$avanje prituzbi i sporova kako bi se osiguralo
da korisnici imaju pristup pravednim i transparentnim postupcima za zaStitu svojih prava.
ESB bi takoder trebao uspostaviti jasne protokole za povrat sredstava u slucaju pogresaka ili
prijevarnih aktivnosti te osigurati da su svi korisnici zasti¢eni od financijskih gubitaka koji
proizlaze iz tehnickih ili operativnih problema (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo,
2019, 30).

Nadalje, propisi koji se odnose na zaStitu potrosaca takoder bi ukljucivali strategije
kojima se jamci da je digitalni euro lako dostupan svim pojedincima, ukljuc¢ujuéi one koji
mozda nisu tehnoloski vjesti ili nemaju pristup sofisticiranoj tehnologiji. To bi moglo
ukljucivati stvaranje aplikacija i resursa prilagodenih korisniku za koriStenje digitalnog eura,
kao 1 pruzanje pomoc¢i i smjernica korisnicima.

Uspjesno uvodenje ovih regulatornih mjera za digitalni euro zahtijevalo bi suradnju
izmedu ECB-a, domacih regulatornih tijela i globalnih institucija. Ovo je partnerstvo klju¢no
za jamcenje sigurnosti, pouzdanosti i ukupnog pozitivnog utjecaja digitalnog eura na sve
njegove korisnike. Osim toga, te ¢e zajednicke akcije igrati kljucnu ulogu u jacanju povjerenja
u digitalni euro i olakSavanju njegove besprijekorne integracije u Siri financijski ekosustav

eurozone.

3.3. Medunarodni aspekti uvodenja eura

Suradnja s drugim drZzavama i1 medunarodnim organizacijama klju¢na je za uspjeSnu
implementaciju digitalnog eura. Europska sredi$nja banka mora suradivati sa zemljama izvan
eurozone kako bi uspostavila zajedniCke standarde za digitalne valute 1 osigurala
kompatibilnost digitalnog eura s drugim digitalnim sustavima placanja. Ovo bi partnerstvo
ukljucivalo uskladivanje tehnickih specifikacija, sigurnosnih mjera i regulatornih okvira kako
bi se olakSale besprijekorne prekograni¢ne transakcije. Suradnja s globalnim tijelima za
standardizaciju i financijskim regulatorima u razli¢itim regijama takoder je neophodna kako
bi se osiguralo uc¢inkovito funkcioniranje digitalnog eura na globalnoj razini (International
Monetary Fund, 2021, 15).

Nadalje, suradnja s drugim drZzavama ukljucivala bi uskladivanje pravnih 1
regulatornih struktura kako bi se pojednostavile prekograni¢ne transakcije i ublazili izazovi

povezani s globalnom trgovinom. To bi moglo ukljucivati zajedni¢ke napore u borbi protiv
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nedopustenih financijskih aktivnosti poput pranja novca i financiranja terorizma, kao i
standardizaciju zakona o zasStiti potrosaca. Osim toga, suradnja s drugim zemljama moze
potaknuti povjerenje medu korisnicima digitalnog eura, promicuci tako Sire prihvacanje i
koristenje ove inovativne valute.

Kljuc¢no je da se ECB ukljuci u suradnju s medunarodnim organizacijama kao $to su
MMF, BIS i FATF kako bi uskladio digitalni euro s medunarodnim standardima i
smjernicama. Ovo je partnerstvo klju¢no za osiguranje Sirokog prihvacanja i koriStenja
digitalnog eura u prekograni¢nim financijskim aktivnostima, kao i za odrzavanje ukupne
stabilnosti i vjerodostojnosti globalnog financijskog sustava (BIS, 2021., 20). Bliskom
suradnjom s tim institucijama, ECB moze osigurati da digitalni euro bude uskladen s
globalnim propisima i da moZze ucinkovito doprinijeti medunarodnom financijskom
okruzenju.

Suradnja s MMF-om moze igrati kljuénu ulogu u ucinkovitom nadzoru ekonomskih
ucinaka digitalnog eura i osiguravanju da su monetarne politike u eurozoni u skladu s
globalnim gospodarskim ciljevima. BIS moze ponuditi smjernice i podrsku u razvoju i
provedbi digitalnog eura, posebno u podru¢jima kao Sto su sigurnost, interoperabilnost i
zaStita podataka. Osim toga, FATF moZe pomo¢i u osiguravanju pridrzavanja digitalnog eura
medunarodnim propisima protiv pranja novca i1 financiranja terorizma, ¢ime se Stiti od
moguce zlouporabe digitalne valute u nezakonite svrhe.

Implementacija digitalnog eura sa sobom donosi niz pravnih i regulatornih izazova
kojima se mora paZzljivo upravljati kako bi se osigurala njegova sigurnost, pouzdanost 1 Siroko
prihvacanje. Zajednicki napori na nacionalnoj i1 medunarodnoj razini bit ¢e kljuéni u
osiguravanju uspjeha ovog projekta 1 maksimiziranju njegovih koristi za korisnike 1 Sire
gospodarstvo. Pravni okvir koji ureduje digitalni euro mora uspostaviti delikatnu ravnotezu
izmedu poticanja inovacija i zaStite interesa i prava korisnika. Jasna pravila i smjernice
moraju se uspostaviti i rigorozno provoditi kako bi se ulio povjerenje u digitalni euro i
olaksala njegova nesmetana integracija u financijsko okruzenje (Europska srediSnja banka,
2020., str. 8).

Osim toga, Europska sredi$nja banka mora uzeti u obzir potencijalni utjecaj digitalnog
eura na vazeCe medunarodne ugovore i sporazume te jamciti da je njegova provedba
uskladena s globalnim pravnim standardima. To bi moglo ukljuéivati sudjelovanje u
raspravama s medunarodnim saveznicima 1 izmjene postojecih sporazuma kako bi se olakSala

besprijekorna integracija digitalnog eura u svjetsko financijsko okruzenje.
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Postoje brojne prednosti i prepreke koje treba uzeti u obzir kada suradujete s drugim nacijama
i globalnim organizacijama. Prednosti mogu ukljucivati pojaCane sigurnosne mjere,
poboljsanu procjenu rizika i Sire prihvacanje digitalnog eura. Unato¢ tome, postoje prepreke
koje treba prevladati, kao Sto je nuznost uskladivanja razliCitih regulatornih i pravnih
struktura, kao i snalaZzenje u zamrSenim tehni¢kim zahtjevima interoperabilnosti. ESB mora
delikatno upravljati kompromisom izmedu poticanja inovacija i odrzavanja stabilnosti i
sigurnosti financijskog sektora.

Ucinkovito uvodenje digitalnog eura ima potencijal uvelike poboljsati napredak
financijskog sustava u eurozoni, promicu¢i veci pristup financijskim uslugama i jacajuci
povjerenje u digitalne valute. Usprkos tome, postizanje ovog cilja zahtijevat ¢e suradnicke
akcije na domacim i globalnim razinama, zajedno s detaljnim promisljanjem i provedbom
pravnih 1 regulatornih okvira kako bi se zajam¢ila sigurnost, pouzdanost i Siroko prihvacanje

digitalnog eura.
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4. Ekonomske implikacije digitalnog eura

Uvodenje digitalnog eura oznacava revolucionarni razvoj koji ima potencijal promijeniti
financijski krajolik eurozone. Sluzeci kao virtualni prikaz fizicke valute koju izdaje Europska
srediSnja banka (ECB), digitalni euro nosi mnoStvo ekonomskih implikacija koje ¢e utjecati
na monetarnu politiku, bankarsku industriju, inflaciju, deflaciju, financijsku stabilnost i
ukupnu makroekonomsku ravnotezu. Ovo poglavlje istrazuje te implikacije, bacajuci svjetlo
na to kako digitalni euro moze poboljsati uc¢inkovitost platnih sustava, a istodobno predstavlja
nove izazove za regulatore i kreatore politike. Ispitivanje ekonomskih posljedica uvodenja
digitalnog eura klju¢no je za razumijevanje njegovih mogucnosti i za donoSenje dobro
informiranih odluka kako bi se osigurala njegova uspjesna integracija u trenutni financijski

okvir.

4.1. Utjecaj na monetarnu politiku

Implementacija digitalnog eura mogla bi imati dubok utjecaj na nacin na koji Europska
srediSnja banka (ECB) provodi monetarnu politiku. Uvodenjem digitalnog eura ESB bi
mogao uspostaviti izravniju vezu s opéom populacijom, ¢ime bi se u konacnici povecala
ucinkovitost monetarne politike. U vrijeme pada gospodarstva, ECB bi mogao brzo i
ucinkovito distribuirati digitalnu valutu izravno pojedincima, poboljSavajuéi ucinkovitost
poticajnih napora. Ova izravna metoda davanja sredstava gradanima, koja se naziva
"helikopterskim novcem", mogla bi se pokazati uspjeSnijom od tradicionalnih pristupa
eliminiraju¢i potrebu za posrednicima poput banaka, ¢ime se pojednostavljuje prijenos
sredstava (IMF, 2021.).

Primjena negativnih kamatnih stopa na depozite, $to je izazov s fiziCkom valutom,
moze se omoguciti koriStenjem digitalnog eura. To bi moglo potaknuti potro$nju 1 ulaganja,
obeshrabruju¢i gomilanje novca 1 promicu¢i gospodarski rast. Dok fizi¢ki novac ogranicava
ucinkovitost negativnih kamatnih stopa jer pojedinci mogu jednostavno povuéi svoja sredstva
kako bi izbjegli placanje kamata, digitalni euro nudi rjeSenje jer ga €ini manje privlacnim ili
¢ak nedostupnim za to.

S druge strane, opsezno prihvacanje digitalnog eura moglo bi potencijalno umanyjiti
vaznost poslovnih banaka u prikupljanju depozita. Odluce li se pojedinci i tvrtke pohraniti

svoja sredstva u digitalnom euru umjesto u poslovnim bankama, to bi moglo dovesti do
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smanjenja ukupnog iznosa bankovnih depozita. Budu¢i da depoziti igraju klju¢nu ulogu u
osiguravanju financiranja poslovnih banaka, smanjenje depozita moglo bi sprijeciti njihovu
sposobnost davanja zajmova. Kao rezultat toga, ESB ¢e mozda morati unijeti promjene u
svoje monetarne alate kako bi odrzala odgovaraju¢u likvidnost i stabilnost unutar bankarske
industrije (ECB, 2020.).

Europska srediSnja banka (ECB) istrazuje moguénost primjene niza novih monetarnih
alata kako bi rijesila i ublazila sve negativne posljedice koje bi mogle nastati. Jedan od
mogucih smjerova djelovanja mogao bi ukljucivati uvodenje alternativnih operacija
refinanciranja usmjerenih na jacanje likvidnosti banaka, kao i potencijalno prilagodavanje
razina obveznih pri€uva koje banke moraju odrzavati kod ECB-a. Osim toga, ECB moze
razmotriti provedbu mjera za reguliranje potraznje za digitalnim eurom, poput nametanja
ograni¢enja na najveci iznos digitalne valute koju pojedinci ili tvrtke mogu drzati.

Uvodenje digitalnog eura moglo bi ESB-u ponuditi inovativna sredstva za pracenje i
procjenu gospodarskih trendova. KoriStenjem digitalne valute, ECB bi mogao prikupiti
sveobuhvatne informacije o obrascima potroSacke potrosnje i financijskim transakcijama,
povecavajuéi svoju sposobnost mjerenja ekonomskog zdravlja i donoSenja informiranih
odluka o monetarnoj politici. Unato¢ tome, ovaj razvoj takoder predstavlja izazove u pogledu
privatnosti i sigurnosti podataka kojima se ESB mora pazljivo pozabaviti (IMF, 2021.).

U biti, implementacija digitalnog eura mogla bi donijeti znacajnu revoluciju u
monetarnoj politici, nude¢i Europskoj sredisSnjoj banci (ECB) nove moguc¢nosti za poticanje
gospodarskog rasta i odrzavanje stabilnosti cijena. Unato¢ tome, ovaj potez takoder
predstavlja niz prepreka koje se moraju promisljeno rjesavati kako bi se zastitio integritet

financijskog sustava 1 o¢uvala klju¢na funkcija tradicionalnih banaka.

4.2. Utjecaj na bankarski sektor

Uvodenje digitalnog eura moglo bi imati transformativni ucinak na bankarsku industriju,
potencijalno dovodeci do velikih promjena u nacinu na koji banke privlace depozite 1 nude
usluge. Ako pojedinci 1 tvrtke pocnu davati prednost digitalnim eurima u odnosu na
tradicionalne bankovne depozite, to bi moglo rezultirati smanjenjem raspoloZivih sredstava za
banke. Budu¢i da depoziti igraju klju¢nu ulogu u financiranju banaka i omogucuju im da daju
zajmove 1 druge financijske usluge, smanjenje depozita moglo bi sprijeciti sposobnost banaka
da posuduju novac, $to bi u konacnici negativno utjecalo na ukupno gospodarstvo (Bank for
International Settlements, 2020.).

Smanjenje depozita moze dovesti do vecih troskova financiranja banaka, $to bi moglo
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rezultirati ve¢om ovisnos¢u o alternativnim izvorima financiranja poput trzista kapitala. Kao
posljedica toga, troSkovi posudbe bi mogli porasti, a profitabilnost banaka mogla bi se
smanjiti. Kao odgovor na to, banke ¢e mozda morati prilagoditi svoje strategije i potraziti
dodatne izvore prihoda kako bi nadoknadile smanjenje depozita (Europska srediSnja banka,
2020.).

U svjetlu ovih izazova, banke mogu odluciti odgovoriti fokusiranjem na inovacije i
poboljsanjem svoje ponude usluga. Mogli bi stvoriti inovativne financijske proizvode i usluge
kako bi trenutni klijenti ostali zadovoljni i privukli nove. To moze ukljuéivati implementaciju
najsuvremenijih digitalnih alata kao S§to je mobilno bankarstvo, prilagodene financijske
smjernice 1 poboljSani uvjeti za Stednju i1 ulaganja. Pojacana konkurencija medu bankama
mogla bi dovesti do poboljSanih usluga i smanjenih troskova za potroSace (Bank for
International Settlements, 2020.).

Alternativno, uvodenje digitalnog eura ima potencijal potaknuti stvaranje novih
financijskih ponuda i usluga koje nadilaze podrucje tradicionalnog bankarstva. To bi moglo
otvoriti put fintech tvrtkama i drugim nebankarskim financijskim subjektima da iskoriste
digitalni euro za izradu inovativnih rjeSenja, ¢ime bi se intenzivirala konkurencija unutar
financijske industrije. Posljedi¢no, banke mogu biti potaknute na suradnju s fintech tvrtkama
ili na poboljSanje vlastitih tehnoloskih sposobnosti kako bi zadrzale svoju konkurentsku
prednost (Europska srediS$nja banka, 2020.).

Uvodenje digitalnog eura ima potencijal poboljsati financijsku ukljucenost dopustajuci
pojedincima koji nemaju pristup tradicionalnim bankarskim uslugama obavljanje osnhovnih
financijskih transakcija. To bi moglo pomoc¢i u smanjenju broja ljudi koji su iskljuceni iz
financijskog sustava, predstavljaju¢i nove moguénosti za banke i druge financijske institucije
da opskrbe ovo prethodno neiskoristeno trziste (Svjetska banka, 2020.).

Dodatni klju¢éni cimbenik koji treba uzeti u obzir je sigurnost i pouzdanost
financijskog sustava. Uvodenje digitalnog eura ima potencijal za ublazavanje mogucénosti
bijega na banku jer bi pojedinci imali sigurnu opciju za pohranu svojih sredstava koja nije
osjetljiva na iste ranjivosti kao tradicionalne banke. Unato¢ tome, usvajanje digitalnog eura
zahtijevalo bi detaljan nadzor kako bi se zajamcilo da banke odrZavaju dovoljnu likvidnost 1
mogu nastaviti podupirati gospodarski rast putem zajmova (International monetary fund,
2021.).

4.3. Inflacijski i deflacijski potencijal digitalnog eura
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Uvodenje digitalnog eura moglo bi imati veliki utjecaj na inflaciju i1 deflaciju u eurozoni, a
ishod bi ovisio o tome kako se koristi. Siroko prihvaéanje digitalnog eura moze promijeniti
ponasanje potrosaca i poduzeca, potencijalno utjecuci na gospodarske trendove u regiji.

Uvodenje digitalnog eura moglo bi potencijalno potaknuti inflaciju jer ¢ini financijska
sredstva dostupnijima pojedincima, Sto dovodi do povecane potrosnje. Uz laksi pristup novcu
putem digitalnih platformi, ljudi bi mogli biti skloniji troSenju, ¢ime se potice cirkulacija
novca. Ova povecana potraznja za dobrima i uslugama, ako se ne suoci s jednakim porastom
ponude, mogla bi rezultirati inflacijom. U takvoj situaciji Europska sredi$nja banka mozda ¢e
trebati poduzeti mjere poput povecanja kamatnih stopa ili ogranicavanja cirkulacije digitalnih
eura kako bi kontrolirala inflaciju (ECB, 2020.).

Potencijal za deflaciju javlja se kada digitalni euro istisne znacajan dio gotovine i
depozita koji se drze u poslovnim bankama. Ovaj scenarij mogao bi rezultirati smanjenjem
ukupne ponude novca u optjecaju. Komercijalne banke uvelike se oslanjaju na depozite kako
bi podrzale svoje kreditne aktivnosti, pa bi znaCajan prelazak sredstava na digitalni euro
mogao dovesti do smanjenja raspolozivih sredstava za kreditiranje. Uz smanjeno kreditiranje,
moze do¢i do smanjenja i ulaganja 1 potros$nje, Sto u konacnici stvara deflacijske pritiske.
Deflacija predstavlja rizike za gospodarstvo jer moze potaknuti potroSace i poduzeca da
odgode potrosnju 1 ulaganja u i8¢ekivanju nizih cijena u buduc¢nosti. Ovakvo ponaSanje moze
dodatno oslabiti gospodarsku aktivnost (IMF, 2021.).

Europska sredi$nja banka (ECB) morat ¢e pomno pratiti i kontrolirati potencijalne
ucinke na inflaciju 1 deflaciju koji proizlaze iz prilagodbi monetarne politike. Prilagodljivost
digitalnog eura omogucuje brze intervencije na trziStu, Sto pomaze u stabilizaciji cijena u
kratkom roku. Na primjer, ECB bi mogla odmah modificirati koli¢inu digitalnog eura u
optjecaju kroz monetarne operacije kako bi odgovorila na promjene u potraznji i inflatorne
pritiske. Uz to, digitalni euro ima sposobnost olaksati ciljanije akcije monetarne politike, kao
Sto su izravni transferi javnosti ili odredenim sektorima gospodarstva, potencijalno
povecavajuci ucinkovitost tih mjera (ECB, 2020.).

Utjecaj digitalnog eura na ponaSanje potrosaca i Stednju viSestruk je. Usvajanje
digitalne valute potencijalno moZe promijeniti preferencije pojedinaca u pogledu Stednje 1
potro$nje. Na primjer, ako digitalni euro pruza prikladan i siguran nacin drzanja sredstava,
potrosaci se mogu odluciti zadrzati ve¢i dio svog novca u digitalnom obliku, Sto dovodi do
smanjene potrosnje. S druge strane, ako digitalni euro nudi prednosti za potro$nju, poput
smanjenih naknada za transakcije 1 poboljSanog pristupa financijskim uslugama, to bi moglo

potaknuti viSe razine potroS$nje i obeshrabriti Stednju. U konacnici, uvodenje digitalnog eura
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moglo bi znacajno utjecati na to kako pojedinci upravljaju svojim financijama i donose
financijske odluke.

Odrzavanje makroekonomske stabilnosti zahtijevat ¢e od ECB-a provedbu inovativnih
strategija i tehnologija za reguliranje u¢inaka digitalnog eura na gospodarstvo. To ukljucuje
koristenje sofisticiranih alata za analizu 1 podatke za pravovremeno pracenje transakcija, kao i
stvaranje fleksibilnih politika za brzo reagiranje na promjene u gospodarskim trendovima.
Osim toga, suradnja s medunarodnim partnerima kao S§to su srediSnje banke i financijske
institucije bit ¢e klju¢na za jamcenje pouzdanosti 1 ucinkovitosti digitalnog eura na globalnoj
razini.

Shodno navedenom, uvodenje digitalnog eura moglo bi dovesti do mjesavine inflacije
i deflacije u gospodarstvu eurozone. Europska sredisnja banka morat ¢e pomno pratiti i
prilagodavati svoju monetarnu politiku kako bi odrzala stabilne cijene i promicala
gospodarski prosperitet. Ova ¢e tranzicija zahtijevati implementaciju inovativnih strategija,

tehnika i suradnje na globalnoj razini kako bi se osigurao glatki prijelaz na digitalnu valutu.

4.4. Utjecaj na financijsku stabilnost i makroekonomsku
ravnotezu

Potencijalni uc¢inak uvodenja digitalnog eura na financijsku stabilnost 1 makroekonomsku
ravnoteZzu slozen je i viSestruk. lako digitalni euro ima potencijal poboljSati stabilnost
financijskog sustava i pojednostaviti procese placanja, postoje i potencijalni izazovi s kojima
se treba pozabaviti kako bi se osigurala glatka tranzicija. Implikacije ovog pomaka na ukupnu
ekonomsku ravnotezu moraju se pazljivo razmotriti 1 njima se mora uc¢inkovito upravljati.
Povecana trajnost financijskog sustava mogla bi se ojacati uvodenjem digitalnog eura,
Sto bi moglo smanjiti ovisnost o fizickoj valuti. Ovo smanjenje fizicke upotrebe novca
smanjilo bi potencijalne opasnosti povezane s prijevozom, pohranjivanjem i Cuvanjem
gotovine. Pojednostavljene elektroni¢ke transakcije koje omogucuje digitalni euro mogle bi
ponuditi brzi, sigurniji i u€inkovitiji nacin provodenja financijskih transakcija, ¢ime bi se u
konaénici poveéala ukupna otpornost financijskog sustava. Stovise, digitalni euro mogao bi
ublaziti vjerojatnost bankarskih kriza pruzajué¢i pojedincima sigurnu alternativu za ocuvanje
njihove imovine koja nije osjetljiva na iste rizike kao tradicionalne bankarske institucije.
Implementacija digitalnog eura ima potencijal za znacajno povecanje ucinkovitosti

platnih sustava u cijeloj eurozoni. Digitalne transakcije nude brzu i precizniju alternativu
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tradicionalnim fizickim transakcijama, ¢ime se u konacnici smanjuju troSkovi obrade i1
povecava ukupna ucinkovitost monetarnog sustava (Europska srediSnja banka, 2020.).
Stovise, digitalni euro mogao bi pojednostaviti prekograni¢na placanja unutar eurozone, &ime
bi se smanjila kaSnjenja i troskovi koji su obi¢no povezani s medunarodnim transakcijama
(IMF, 2021.).

Jedna znacajna prednost digitalnog eura je njegov potencijal da smanji vjerojatnost
bankarske panike. Pruzaju¢i gradanima sigurnu alternativu tradicionalnim komercijalnim
bankama za pohranjivanje njihovih sredstava, digitalni euro nudi zaStitu od rizika koji su
tipi¢no povezani s bankarskim institucijama. U vrijeme financijskih previranja, pojedinci bi
mogli lako prenijeti svoja sredstva u digitalni euro, smanjujuci pritisak na bankarski sektor i
sprjeCavajuci rasprostranjena povlacenja depozita. Ova znacajka digitalnog eura mogla bi
igrati kljucnu ulogu u odrzavanju financijske stabilnosti tijekom kriza (Bank for International
Settlements, 2020.).

Uvodenje digitalnog eura potencijalno moze izazvati poremecaje u bankarskoj
industriji, osobito ako dode do znacajnog prelaska depozita iz tradicionalnih poslovnih banaka
u digitalnu valutu. Ova promjena mogla bi sprijeciti sposobnost banaka da daju zajmove jer bi
se mogle suociti s nedostatkom osnovnih sredstava za financiranje. Pad depozita takoder bi
mogao dovesti do vecih troSkova financiranja za banke, prisiljavaju¢i ih da traze alternativne
izvore financiranja poput trZiSta kapitala, Sto bi rezultiralo povecanim troskovima posudbe 1
smanjenom profitabilnosti banaka.

Potencijalna destabilizacija koja bi mogla proiza¢i iz prijelaza na digitalni euro razlog
je za zabrinutost jer bi mogla dovesti do izazova za banke u prilagodbi njihovih poslovnih
modela kako bi se prilagodile odlasku s tradicionalnih depozita. Ovo razdoblje prilagodbe
moglo bi rezultirati smanjenom kreditnom aktivno$¢u i1 viSim kamatnim stopama, $to bi u
konacnici negativno utjecalo na gospodarski rast. Europska sredi$nja banka mora oprezno
upravljati ovom tranzicijom kako bi odrZala stabilnost 1 sprijecila bilo kakve negativne ucinke
na financijski sustav i ukupno gospodarstvo (Medunarodni monetarni fond, 2021.).

Upravljanje tranzicijom u prijelazu na digitalni euro klju¢no je za odrzavanje
stabilnosti, zahtijevaju¢i od Europske sredisnje banke (ECB) da osmisli inovativne alate i
taktike. To moZe ukljucivati stvaranje novih monetarnih mehanizama za jacanje likvidnosti
banaka i formuliranje strategija za reguliranje potraznje za digitalnim eurom. Osim toga, mora
se uspostaviti okvir za suradnju s drugim financijskim subjektima i regulatornim tijelima kako
bi se osiguralo uskladeno i uspjesno uvodenje (Medunarodni monetarni fond, 2021.).

Uvodenje digitalnog eura ima potencijal utjecati na makroekonomsku ravnotezu na
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razli¢ite nacine. Jedan potencijalni pozitivan ucinak je poticanje potroSnje i ulaganja kroz
poboljsani pristup financiranju, $to dovodi do gospodarskog rasta. Medutim, postoje i
potencijalni rizici koje treba uzeti u obzir, kao $to je smanjenje bankarskih zajmova koji bi
mogli poremetiti ovu ravnotezu. Europska srediSnja banka morat ¢e pomno pratiti
makroekonomske pokazatelje i biti spremna na brze prilagodbe monetarne politike kako bi

odrzala stabilnost i potaknula odrzivi rast (ECB, 2020.).
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5. Iskustva drugih zemalja i pilot projekti

U svjetlu brzog tehnoloSkog napretka i sve vece potrebe za azuriranjem financijskih sustava
na globalnoj razini, brojne zemlje upustaju se u istrazivanje i usvajanje digitalnih valuta
sredi$nje banke (CBDC). Ispitivanje iskustava nacija koje su ve¢ prihvatile digitalne valute ili
su u procesu toga, kao i1 procjena rezultata pilot programa, kljuno je za razumijevanje
potencijalnih prednosti i prepreka povezanih s digitalnim eurom. Ovi odjeljci istrazuju
specifi¢ne studije slu¢aja iz Kine, Svedske i Bahama, koje su znatno napredovale u razvoju i
eksperimentiranju sa svojim digitalnim valutama. Uz to, u obzir se uzimaju nalazi iz pilot
inicijativa koje je provela Europska srediSnja banka (ECB) u suradnji s Francuskom i
Svicarskom. Analizirajuéi ove sluajeve, moZe se izvuéi vrijedne uvide i prijedloge za
ucinkovitu implementaciju digitalnog eura, uzimajué¢i u obzir tehnoloske, regulatorne i

sigurnosne ¢imbenike.

5.1. Prikaz studija slucaj

U ovom djelu prikazuju se studije slu¢aja uvodenja digitalnog eura. Prva medu njima je Kina.
Posljednjih godina Kina napreduje u razvoju svoje digitalne valute, poznate kao digitalni juan
ili e-CNY. Ova digitalna valuta oblik je zakonskog sredstva placanja koji izdaje Narodna
banka Kine, a cilj joj je pruziti uéinkovitiji i sigurniji nacin provodenja transakcija u
digitalnom dobu. Digitalni juan se pilotira u raznim gradovima diljem Kine, a vlada planira
Sire uvodenje u bliskoj buduénosti. Ova; pomak prema digitalnoj valuti odrazava kinesku
predanost prihvacanju novih tehnologija i modernizaciji svog financijskog sustava. Digitalni
juan ima potencijal revolucionirati na¢in na koji ljudi u Kini provode financijske transakcije 1
moze posluziti kao model drugim zemljama koje Zele razviti vlastite digitalne valute. Kina
prednjaci u stvaranju i uvodenju vlastite digitalne valute, digitalnog juana ili e-CNY. Ovaj
inovativni oblik valute proSao je testiranje u raznim gradovima kao §to su Shenzhen, Suzhou,
Chengdu i Xiong'an kao dio pilot programa. Kineska vlada usredoto¢ena je na poboljsanje
procesa placanja, borbu protiv financijskih nedopustenih aktivnosti 1 smanjenje ovisnosti o
konvencionalnim bankarskim institucijama (Narodna banka Kine, 2021).

Pocetni nalazi iz pilot programa ukazuju na snazno odobravanje korisnika koji cijene
brze i sigurne transakcije koje pruza e-CNY, eliminirajuci potrebu za posrednicima. Tijekom
pilot programa provedeni su razliCiti scenariji testiranja, od osobnih kupnji do kupnje na

mrezi pa ¢ak i placanja javnog prijevoza. Osim evidentnog tehnoloskog napretka, e-CNY je
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pokazao obecanje u poboljSanju nadzora monetarnih kretanja i smanjenju transakcijskih
troskova. Unato¢ tim naprecima, prepreke kao S§to su zabrinutost u vezi s privatnoscu i
zastitom podataka, kao i nuznost prilagodbe u pravnim i regulatornim strukturama, i dalje

ostaju (Reuters, 2021).
Slika 1. Prikaz digitalnog juana

Izvor: https://www.wired.com/story/chinas-digital-yuan-ecny-works-just-like-cash-surveillance/ (10.05.2024)

Nadalje, Svedska trenutno istrazuje koncept uvodenja digitalne valute pod nazivom e-
Krona. Ovaj novi oblik valute bio bi digitalni prikaz sluzbene valute zemlje, krune. E-Krona
bi omogucila ucinkovitije 1 sigurnije transakcije, kao 1 potencijalno smanjenje ovisnosti o
fizickoj gotovini. Svedska vlada proudava potencijalne prednosti i izazove uvodenja e-Krone i
radi s razlicitim dionicima kako bi odredila najbolji pristup za njezino uvodenje. Opcenito, e-
Krona bi mogla revolucionirati nac¢in na koji se novac razmjenjuje i njime upravlja u
Svedskoj, dovodeéi do modernijeg i tehnoloski naprednijeg financijskog sustava. Sredi$nja
banka Svedske, poznata kao Sveriges Riksbank, pokrenula je pilot program ¢&iji je cilj
stvaranje digitalne valute pod nazivom e-Krona. Na ovu odluku utjecala je izuzetno niska
upotreba fizicke gotovine u Svedskoj, §to je sredisnju banku potaknulo da istrazi nove
digitalne alternative. Primarni cilj projekta e-Krona je jam¢iti dostupnost sigurnih i prakti¢nih
metoda placanja u danasnjem sve digitalnijem krajoliku (Sveriges Riksbank, 2020).
Preliminarne inicijative pokazale su vitalnu ulogu tehnoloske infrastrukture u implementaciji
e-Krone, isticu¢i vaznost suradnje s privatnim subjektima. Ispitivanja su ukljucivala testiranje
razli¢itih tehnoloskih platformi 1 njihovu integraciju s trenutnim sustavima placanja.
Sigurnost, zastita privatnosti korisnika i postivanje zakonskih smjernica kljuéna su pitanja.

Uvidi iz Svedske naglasavaju potrebu za stalnim obrazovanjem javnosti i prilagodbom
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regulatornog okvira kako bi se zajamcila sigurnost 1 u¢inkovitost digitalne valute (Sveriges

Riksbank, 2021 ).

Slika 2. Svedska krona
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Izvor: https://bitcoinwiki.org/wiki/ekrona (20.05.2024)

Valuta koja se koristi na Bahamima poznata je kao pjes¢ani dolar. To je sluzbeni oblik
novca koji se koristi za transakcije i kupnje u zemlji. Sand Dollar je Siroko prihvaéen u raznim
ustanovama ukljucujuci trgovine, restorane i hotele. Turisti koji posje¢uju Bahame morat ¢e
zamijeniti svoju valutu za pjescane dolare kako bi mogli kupovati tijekom svog boravka.
Vrijednost pjes¢anog dolara vezana je za americki dolar, s tecajem koji ostaje relativno
stabilan. Preporuca se ponijeti nesto gotovine u pjeScanim dolarima dok istrazujete prekrasne
otoke Bahama jer sva mjesta ne prihvacaju kreditne kartice ili druge oblike plac¢anja. Sve u
svemu, pjescani dolar igra klju¢nu ulogu u gospodarstvu Bahama 1 bitan je dio svakodnevnog
zivota kako za lokalno stanovni$tvo tako i1 za posjetitelje. U listopadu 2020. Bahami su usli u
povijest postavsi prva nacija koja je uvela vlastitu digitalnu valutu, Sand Dollar. Ova
inovativna inicijativa, koju vodi Sredi$nja banka Bahama, nastoji poboljsati financijsku
dostupnost, posebno u izoliranim oto¢nim zajednicama gdje su tradicionalne bankarske usluge
rijetke. Sand Dollar je u biti digitalni prikaz bahamskog dolara, osmisljen kako bi omogucio
sigurne transakcije i zastitio podatke korisnika. (SrediSnja banka Bahama, 2021).

Primjena Sand Dollar dokazala je da ima blagotvoran ucinak na povecanje financijske
ukljucenosti 1 pojednostavljenje procesa placanja. Uvodenje digitalne valute omogucilo je
brze i sigurnije transakcije, u konac¢nici prosirivsi pristup financijskim uslugama za pojedince
koji su prije bili nedovoljno usluzeni. Unato¢ ovim prednostima, postoje prepreke koje treba

prevladati, kao S§to je nuznost jaCanja digitalne infrastrukture 1 pruzanja obrazovanja o
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koristenju digitalne valute. Osim toga, kontinuirano pracenje i prilagodba regulatornih

politika klju¢ni su kako bi se odrzala pouzdanost i sigurnost sustava digitalnog placanja (IMF,
2020.).
Slika 3. Sand Dollar - Bahami

SANDDOLLAR

|

Izvor: https://www.sanddollar.bs/ (20.05.2024)

Prikaz studija slu¢aja za digitalnu valutu u Kini, Svedskoj i na Bahamima nude
vrijedne smjernice za druge zemlje koje razmisljaju o slicnim pothvatima. To ukljucuje
nuznost izgradnje snaznog tehnoloSkog temelja, zaStitu korisnickih podataka 1 privatnosti te
azuriranje pravnih i regulatornih struktura za promicanje inovacija uz ocuvanje financijske
stabilnosti. Ovi primjeri naglaSavaju vaZnost globalne suradnje i dijeljenja najboljih praksi za

ucinkovitu implementaciju digitalnih valuta.

5.2. Prikaz pilot projekata

Europska srediSnja banka (ECB) pokrenula je razne pilot projekte za procjenu potencijalne
implementacije digitalnog eura. Ovi pilot projekti imaju za cilj ispitati tehnicku izvedivost,
sigurnosne mjere 1 korisnicko iskustvo povezano s digitalnom valutom. Suradujuéi s
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komercijalnim bankama i tehnoloSkim partnerima, ECB istrazuje razli¢ite modele distribucije
I upotrebe digitalnog eura. Na primjer, jedan pilot projekt bio je usmjeren na testiranje
digitalnog eura za transakcije izmedu potrosaca i trgovaca na razli¢itim platformama, kao $to
su fiziCke trgovine i internetska trzi$ta. Nalazi iz ovih pilot projekata pokazuju da digitalni
euro ima sposobnost poboljsati ucinkovitost platnog sustava, omoguciti brze transakcije i
smanyjiti troSkove za korisnike i trgovce. Unato¢ tome, postoji priznanje da su prilagodbe
regulatornog okvira potrebne kako bi se osigurala sigurnost pojedinaca koji koriste digitalni
euro. UspjeSni rezultati ovih pilot projekata pokazuju potencijalno Siroko prihvacanje
digitalnog eura, naglasavaju¢i vaznost ucinkovitog upravljanja i koordinacije u njegovoj
provedbi (Europska sredisnja banka, 2021.).

Francuska je poduzela korake za istrazivanje potencijala digitalnog eura kroz razne
pilot projekte u suradnji s Europskom srediSnjom bankom. Ovi projekti usmjereni su na
procjenu tehnicke infrastrukture, sigurnosnih mjera i kompatibilnosti s postoje¢im sustavima
placanja. Jedan znaCajan pilot projekt ukljuCivao je testiranje digitalnog eura za
medubankarske transakcije, $to je pokazalo ucinkovite i sigurne transakcijske sposobnosti.
Projekti su naglasili vaznost medunarodne suradnje 1 standardizacije za uspjeSnu
implementaciju digitalne valute. Opcenito, nalazi sugeriraju da digitalni euro ima potencijal
poboljsati u€inkovitost financijskih transakcija 1 smanjiti troskove, ali naglaSavaju potrebu za
globalnom suradnjom kako bi se osigurala besprijekorna interoperabilnost i sigurnosne mjere
(Banque de France, 2021) .

Sredisnja banka Svicarske, Svicarska nacionalna banka (SNB), provela je pilot
program pod nazivom "Projekt Helvetia" kako bi istrazila upotrebu digitalne valute srediSnje
banke (CBDC) za veleprodajne transakcije. Ova inicijativa uklju¢ivala je suradnju s privatnim
bankama 1 tehnoloSkim partnerima kako bi se ocijenili tehnicki i operativni aspekti koristenja
digitalne valute. Kroz projekt Helvetia, digitalna valuta koriStena je za simulaciju velikih
transakcija medu financijskim institucijama. Rezultati su pokazali da CBDC ima potencijal
poboljsati ucinkovitost 1 sigurnost veleprodajnih sustava pla¢anja, omogucavajuéi brze i
sigurnije prijenose znatnih iznosa novca. Svicarski pilot projekt naglasio je nuZnost
prilagodbe postoje¢ih zakonskih i1 regulatornih okvira za ukljucivanje digitalne valute u
financijsko okruZenje. Takoder je naglasila vaznost suradnje s medunarodnim regulatornim
tijelima kako bi se osigurala globalna uskladenost i sigurnosne mjere (Svicarska nacionalna
banka, 2020).

Prikaz pilot projekata nude vrijedne uvide Europskoj srediSnjoj banci i drugim

institucijama koje razmatraju usvajanje digitalnog eura. Klju¢no je dati prioritet sigurnosti i
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privatnosti korisnika, kao 1 osigurati ucinkovitost i medunarodnu suradnju u dizajnu i
implementaciji digitalne valute. Tehnicka infrastruktura mora biti jaka i kompatibilna s
postojeéim sustavima kako bi se povecala ucinkovitost i smanjili transakcijski troskovi.
Suradnja na globalnoj razini klju¢na je za ispunjavanje standarda i olakSavanje prekograni¢nih
transakcija. Dodatno, potrebne su prilagodbe regulatornog okvira kako bi se zajamcila
stabilnost 1 sigurnost financijskog sustava. lako je potencijal digitalnog eura obecavajuéi,
precizno planiranje i koordinacija klju¢ni su za njegovu uspjesnu implementaciju (IMF,
2021.).
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Zakljucak

Uvodenje digitalnog eura oznaCava znaCajan i revolucionarni razvoj za financijski sustav
eurozone, predstavljajuci priliku za azuriranje i poboljSanje razli¢itih aspekata ekonomskih
transakcija. Sluze¢i kao digitalna valuta srediSnje banke (CBDC), digitalni euro ima kapacitet
poboljsati u¢inkovitost platnih sustava, potaknuti financijsku inkluzivnost 1 uvesti vrhunske
financijske usluge prilagodene zahtjevima moderne digitalne ere.

Provedba digitalnog eura donijela bi brojne prednosti i prilike. To bi omogucilo brze,
sigurnije 1 isplativije transakcije, smanjujuéi ovisnost o tradicionalnoj fizickoj valuti. Brzina i
ucinkovitost digitalnih transakcija moze dovesti do usStede troSkova za pojedince 1 tvrtke, kao 1
poboljsati nadzor i regulaciju financijskih transakcija, posljedi¢no smanjujuéi rizik od
prijevarnih aktivnosti i financijskih zlouporaba. Uz to, digitalni euro ima potencijal poboljsati
ucinkovitost prijenosa monetarne politike, pruzaju¢i Europskoj sredisnjoj banci (ECB)
mogucnost da utjece na gospodarstvo na neposredniji i u€inkovitiji nacin.

Uvodenje digitalnog eura predstavlja niz izazova i rizika s kojima se treba pazljivo
pozabaviti. To ukljucuje potrebu davanja prioriteta sigurnosti i privatnosti korisnika,
azuriranje regulatornih okvira za prilagodbu ovom novom obliku valute i upravljanje
potencijalnim ucincima na bankarski sektor i monetarnu politiku. Kljuéno je da sigurnosne
mjere koje okruzuju digitalni euro budu dovoljno snazne da obrane kiberneticke prijetnje i
zaStite osobne podatke korisnika. Dodatno, regulatorni okviri moraju biti dovoljno fleksibilni
da poticu inovacije, a istovremeno odrZavaju stabilnost i sigurnost financijskog sustava.

Ispitivanje iskustava raznih zemalja poput Kine, Svedske i Bahama, koje su ili veé
usvojile digitalne valute ili su u procesu toga, nudi vrijedne lekcije. Kina je, na primjer,
doZivjela znagajno prihvacanje digitalnog juana kroz probne radove, dok su Svedska i Bahami
pokazali kako digitalne valute mogu poboljsati financijsku inkluzivnost i pojednostaviti
procese placanja. Ovi primjeri naglasavaju klju¢nu ulogu pouzdanih tehnoloskih okvira,
sigurnosnih mjera, privatnosti podataka 1 poStivanja regulatornih standarda u uspjesnoj
implementaciji digitalnih valuta.

Europska srediSnja banka pokrenula je razne pilot projekte za procjenu
funkcionalnosti digitalnog eura u suradnji s poslovnim bankama i tehnoloSkim partnerima.
Nalazi iz ovih ispitivanja pokazali su da digitalni euro ima potencijal poboljsati u¢inkovitost
platnog sustava i smanjiti transakcijske troSkove. No, takoder je uoceno da su za njegovu
uspjeSnu provedbu potrebne izmjene regulatornog okvira. Imperativ je suradivati S

medunarodnim organizacijama 1 standardizirati protokole kako bi se zajamcila
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interoperabilnost i1 Siroko prihvacanje digitalnog eura na globalnoj razini.

Kako bi uspjesno implementirala digitalni euro, Europska srediSnja banka mora
suradivati s nacionalnim srediS$njim bankama, poslovnim bankama, tehnoloSkim partnerima i
medunarodnim institucijama. Klju¢no je zajamciti da je digitalni euro siguran, isplativ i
dostupan svim gradanima u eurozoni, a istovremeno poboljSava stabilnost 1 robusnost
financijskog sustava. Stalna edukacija korisnika je imperativ za podizanje svijesti 0
prednostima i sigurnosnim znacajkama digitalnog eura.

Zakljucno, digitalni euro ima kapacitet da se pojavi kao klju¢na imovina za budu¢nost
financijskog sustava unutar eurozone, nude¢i mnostvo prednosti, a takoder zahtijeva precizno
osmisljavanje strategije i izvrSenje. Integracija vrhunske tehnologije, robusnih regulatornih
struktura i sucelja prilagodenih korisniku bit ¢e imperativ u jamcenju ucinkovitosti digitalnog
eura i njegove besprijekorne integracije u trenutni monetarni krajolik. Uvodenje digitalnog
eura ima potencijal znacajno povecati ekonomsku fleksibilnost i napredak eurozone, ali ¢e
zahtijevati stalno pracenje, prilagodbu i suradnju medu svim relevantnim stranama kako bi se

osiguralo njegovo trijumfalno uspostavljanje.
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